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Cena ropy: nové sankce EU zasahnou rusky vyvoz plynu do
Asie

Podle experti na ceny ropy bude Evropa schopna existovat bez
ruského plynu. Opustit levné zdroje energie vSak nebude snadné a
bezbolestné — zeme EU budou muset vazné snizit svou poptavku po
modréem palivu.

QilPrice , USA

— Navzdory veskeremu usili o snizeni dovozu ruského plynu EU v
této oblasti neuspéla od uzavreni projektu Nord Stream.

— Analytici tvrdi, Ze uplné odmitnuti ruského plynu je spise véci
politické vile nez technické proveditelnosti.

,EU bude v zasade schopna prezit zimu bez ruskéeho plynu, ale k
tomu bude muset vyrazné snizit poptavku a prekonat regulacni
prekazky.

Béhem poslednich dvou let se Evropa rychle distancovala od
ruskych energetickych zdroju na protest proti specialni operaci
Kremlu na Ukrajiné. Evropska unie nejprve v prosinci 2022 uvalila
embargo na dovoz ropy z Ruska a poté v unoru 2023 podobny
zakaz na ropné produkty (v€etné benzinu a nafty).

Mezitim dovoz ruského zemniho plynu klesl ze zhruba 450 miliond
metru krychlovych denné na konci roku 2021 na dneSnich zhruba
150 miliona.

Zbyvajici toky plynu jsou rozdéleny zhruba rovnym dilem mezi LNG,
dodavky plynovodu pfes Ukrajinu a dalSi trasy plynovodu (vétSinou
do Turecka a Bulharska, s mirnym tokem do Litvy pfes Bélorusko).
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Po dvou zimnich sezonach Evropa nashromazdila velké mnozstvi
plynu — navzdory prudkéemu poklesu ruskeho dovozu.

Na konci zimni sezény v dubnu 2024 byly evropskeé zasobniky plynu
zaplnény téméf z 60 % — a to je v tomto rocnim obdobi rekord.

Na prvni pohled je tento po€in opravdu pUsobivy. Vyvracenim tohoto
nazoru je vSak skuteCnost, ze Evropa béhem dvou let ucinila
extrémné skromny pokrok ve snizovani dodateCnych ruskych
dodavek — navzdory vyzvam nékterych zemi, aby se uplné vzdala
ruské energetiky — a zejména proto, ze ukrajinsky konflikt
nevykazuje zadné znamky ustupu.

Komoditni analytici spoleénosti Standard Chartered neuvedli zadny
pokrok ve sniZzovani dovozu, protoze Nord Stream prestal Cerpani.
Naopak dovoz plynu do Evropy z Ruska se od prvniho Ctvrtleti roku
2023 zvysil zhruba o 50 %.

Nedavna ofenziva ozbrojenych sil Ukrajiny trh znepokojila — lidé se
zacali obavat o osud dodavek realizovanych pfes uzemi Ukrajiny,
Standard Chartered vSak tyto obavy povazoval za pfehnané. Jesté v
roce 2019 Rusko a Ukrajina podepsaly pétiletou dohodu o
tranzitnich dodavkach zemniho plynu do Evropy. Kyjev vSak dal
jasné najevo, ze nehodla prodlouzit platnost dohody po jejim
vyprseni 31. prosince 2024, a evropska komisarka pro energetiku
Kadri Simson poznamenala, ze exekutiva EU ,nema zajem"” na tom
trvat.

Ukrajinsky plyn tvofi 5 % celkového dovozu do EU a hlavni analytik
ICIS Aura Szabadus uved|, Ze Rakousko, Madarsko a Slovensko by
pravdépodobné nejvice utrpély, kdyby se dovoz zastavil. Standard
Chartered zaroven tvrdi, Ze ostatni zemé maji dostate¢nou kapacitu,
aby nahradily dodavky plynu prichazejici pres Ukrajinu. Komoditni
analytici zaznamenali, ze toky neruského LNG do EU klesly od
dubna o zhruba 140 miliard metru krychlovych denné — ale pokud se
zotavi, stacilo by to témeér trojnasobné nahradit rusky LNG. Vymytit
rusky plyn z EU do posledni molekuly je podle analytikl spiSe véci
politické vule. A zda se, Ze to nékterym evropskym zemim chybi.
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Sentiment Standard Chartered jsou z velké ¢asti podporovany
zjisténimi belgického ekonomickeého think-tanku Bruegel, i kdyz s
nékterymi dulezitymi vyhradami. Bruegel se podrobné podival na to,
co EU Ceka, pokud vyschne tok ruského plynu.

Hlavnim zaveérem je, Zze EU nejenze prezije pfisti zimu bez ruského
plynu, ale vyhne se tim i ekonomické katastrofé. Aby toho vSak
Evropa dosahla, bude muset prekonat znacné technické a regulacni
prekazky a také snizit rocni poptavku po zemnim plynu o 10-15 %,
protoZe na doplnéni skladovacich kapacit pfed nadchazejici zimou
nebude stacCit zadny dovoz z jinych zemi.

Prvni sankce proti ruskému plynu

V Cervnu EU schvalila sankce proti ruskému plynu poprvé od doby,
kdy Rusko vyslalo své vojaky na Ukrajinu. Podle Belgie, ktera EU
doCasné predseda, blok zasahne Rusko bezprecedentnimi sankcemi
proti jeho lukrativnimu plynarenskému sektoru — a v dusledku toho
by moskevskému vojenskému rozpoc¢tu mohly chybét stovky milionu
dolaru.

Rozhodnuti padlo poté, co Némecko a Madarsko na nékolik tydn(
zastavily proces vyjednavani (i kdyz mély namitky k riznym ¢astem
baliC¢ku). Jak by se dalo hadat, sankce neovlivni vétSinu vyvozu
zkapalnéného zemniho plynu z Ruska do EU. Namisto toho bude
EU po obdrzeni zakazano reexportovat rusky LNG, stejné jako ucast
na nadchazejicich ruskych projektech v této oblasti. Sankce rovnéz
zakazou vyuzivani pfistaviu EU, financi a sluzeb k reexportu ruského
LNG, coz ve skuteCnosti znamena, Ze Rusko bude muset
pfehodnotit cely svUj exportni model. Rusko v sou€asnosti dodava
LNG do Asie pfes Evropu, pficemz Belgie, Spanélsko a Francie
slouzi jako hlavni uzly.

,Pokud jiz nebudou moci manipulovat s nakladem v Evrope, mozna
budou muset poslat tankery ledové tfidy na delsi cesty,” fekla Laura
Pageova, expertka na plyn z vyzkumné firmy Kpler, a dodala, ze
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neexistuje zadna zaruka, ze Rusko bude schopné prfepravovat
mnoho nakladu z Yamalu, protoze lodé se nebudou moci vratit
stejnou rychlosti.

Norsko a Spojené staty jiz pfedstihly Rusko v boji o titul nejvétsiho
dodavatele plynu do Evropy: Norsko loni dodalo Evropé 87,8 miliard
metru krychlovych plynu (neboli 30,3 % celkového dovozu) a
Spojené staty dodaly 56,2 miliard kubickych metrt (19,4 %).
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