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Panika na svétovych burzach si v nékterych zemich bere oddechovy
Cas, v jinych trva. Slovo panika je zcela namisté. Rozhodné neni
pravda, ze se jedna o bézny vyprodej. Mnozi makléfi se snazi
obrovsky propad svétovych burz bagatelizovat tvrzenim, ze ,po takto
velkych vyprodejich byva ziskové nakoupit®, a jinymi slogany.
Jenomze tento vyprodej je prosté jiny.

Jedna se totiZ o podobné chovani trhi, které zname jiz z minulosti,

a nikoliv z béznych poklesl. Jednodenni volatilita kli¢ového
amerického indexu S&P narostla na uroven 65 bodu, coz pro
srovnani je hodnota, ktera byl pozorovatelna naposledy béhem
panickeho vyprodeje v roce 2020 po zaCatku pandemie, a predtim

v roce 2008 po padu Lehman Brothers a odstartovani velké financni
krize. Jinymi slovy, od této velké finan¢ni krize jsme podobné zbésilé
pohyby pozorovali jen dvakrat: po zaCatku pandemie a ted. Obdobné
také index strachu VIX byl vySSi jen v roce 2020 a 2008.

Zatim se zcela zhroutil trh v Japonsku. Japonsky index Nikkei
propadl nejvyraznéji od roku 1987 a odepsal béhem jediného dne

15 %. To je na jeden den extrémni Cislo. Par kupcl navnadénych tak
velkym propadem se naslo, takze nasledné se Japonsko prozatim
stabilizovalo, ale osobné myslim, Ze to nebude nadlouho. Davodu,
proC tento propad je jiny, je totiz mnohem vice nez jen jeho hloubka.

Predevsim spekulantim po mésicich a letech nafukovani cenovych
bublin na mnoha paralelnich trzich kone¢né zacina dochazet, ze
soucasné ceny cennych papiru jsou jen fikci. A uz se o tom zacina
mluvit vefejné. Ato je praveé to, co je predélem mezi malou lokalni
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panikou a celosvétovym prusvihem. V komentafi k propadim na
burzach totiz redakcni rada amerického ekonomického listu The Wall
Street Journal napsala, Ze ,po dlouhém obdobi experimentovani

s levnymi penézi mozna prichazi éra zuctovani®.

Ze vam tato slova zné&ji povédomé&? Ze jste ode mne jiz mnohokrat
slySeli, ze je jen otazkou Casu, kdy si celosvétovy a dlouhodoby tisk
penez vybere svou dan? Jenomze dosud jste tato slova slychali ode
mne a od nékolika dalSich nezavislych ekonomd, ktefi nepracovali
pro velké korporace. Neslyseli jste je dosud od analytik( velkych
bank, penzijnich fondl, nebo od novinafli. Samoziejmé, Ze kdo
chtél, vidél, ze tisk penéz vic a vic vychyluje finanéni trh z normalu.
Ale kdo to vidét nechtél, nemusel — verejné se o tom nemluvilo.

A nyni se o tom verejné mluvit zaCina — a to spousti dominovy efekt.
Je to Cira psychologie. V globalni ekonomice se nezménilo nic krom
jediné veci: nadlimitni mnozstvi lidi si uvédomilo, ze bublina musi
prasknout, zaCali o tom mluvit, a tim doSlo k sebenaplnéni.

Propady pokracuji v Asii, Evropé i v Americe. Nejsou uz tak prudké
jako na pocatku, ale trvaji. Za této situace se najednou zacina
spekulovat o tom, ze by americka centralni banka FED mohla
razantnéji snizit urokové sazby, aby trhum pomohla. To by ovSem
byla sebevrazedna mise z pohledu inflace, protoze ta by se okamzité
znovu rozjela.

Shriime si tedy zakladni fakta: (1) Panika a vyprodeje zasahly svét
globalné, protoze k tisku penéz také predtim dochazelo globalné. (2)
Jako prvni se zatim zhroutila japonska burza. (3) V USA se jiz
oteviené mluvi o recesi. (4) Psychologie je nyni naklonéna dalSim
poklesim. (5) Technicka analyza také naznaduje pokracujici propad.
(6) Fundamenty celosvétové nejsou dobré a ospravedIiuji pokles.
(7) S propadem akcii narustaji americkym bankam nerealizované
ztraty, jiz nyni historicky rekordni. Tyto ztraty se doposud tykaly jen
realit a dluhopisu, nyni se k nim pfidavaji i akcie. (8) Pokud by
hypoteticky nyni klienti bank pochopili, jak je situace rizikova,

a zacali vybirat vklady, k propadu trhi se pfidaji jesté problémy bank.
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Presto toto vSechno jesSté je mozné paniku zastavit a osmy bod
nastat ani nemusi. A to pod jednou podminkou. Pokud rychle, tedy
v horizontu nejdéle nékolika dnu, pfijJdou néjaké svétové autority,
jako tfeba FED nebo ECB, s ujisténim, Ze maji situaci pod kontrolou,
jsou ochotné tisknout dal penize, dal je lit do obéhu a dal udrzovat
pfi Zivoté stavajici svétove financni Ponziho schéma, trhy se znovu
uklidni.

To jediné, o co se tedy nyni hraje, je obnoveni duvéry. A to se jesté
jednou naposledy autoritam muze, nebo nemusi podafit. Pokud
nebudou jednat rychle, tuto Sanci spali a vyprodeje budou
pokraCovat.
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