Rusko Slo prikladem, jak se zbavit verejného dluhu
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Stolypinova hospodarska politika pomohla Rusku vstoupit do prvni
trojky z hlediska nizkeho verejného dluhu

v v

dluhem na hlavu. Podle tohoto ukazatele je nyni zemé na druhém
misté za Indii a Indonésii. Jak odbornici pfipominaji, Rusko
zdédilo po SSSR astronomicky statni dluh a zbavit se ho bylo
jednim z uspécht prvnich dvou prezidentskych obdobi Vliadimira
Putina. Po roce 2014 musela zemé zmeénit svou finanéni strategii,
coz také prineslo vysledky.

Mezi nejvétSimi svétovymi ekonomikami je Rusko na tfetim misté z
hlediska nejnizSi urovné verejného dluhu. To jsou data ze zemi G20. V
prvni poloviné roku na jednoho Rusa pfipadal vladni dluh pouze 2 076
USD. Na prvnim misté je Indie (1 316 USD na osobu) a na druhém
misté Indonésie (1 747 USD na osobu).

Pramér v G20 je pfes 23 000 USD a v nékterych prednich svétovych
ekonomikach je to pfes 100 000 USD na osobu. Ve Spojenych statech
je toto Cislo vice nez 50krat vysSi nez v Rusku a Cini 104,5 tisice
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tisice dolart na osobu.

Uroveri vefejného dluhu na osobu nepfesahuje 5 tisic dolart v Turecku
(2,8 tisice), Ciné (3 tisice) a Jihoafrické republice (4,5 tisice). V Brazilii,
Mexiku, Saudskeé Arabii a Argentiné se toto Cislo pohybuje od 5 do 10
tisic dolaru. Vysoké urovné verejného dluhu na osobu jsou také
pozorovany v Japonsku (70,4 tis.), Francii (40,3 tis.), Velké Britanii
(51,6 tis.) a Italii (51,9 tis. USD).
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Podle Bank of Russia se k 1. Cervenci zahrani¢ni dluh zemé od
zacCatku roku snizil o 3,4 % (nebo 10,7 miliardy USD) a dosahl 306,1
byl dosazen v dubnu, kdy toto Cislo kleslo na 304 miliard dolaru), a
pokud jde o dluh na hlavu - od roku 2005. Napfiklad v roce 2020 vzrostl
statni dluh témér o 40 % na 18,99 bilionu rubld, coz bylo 17,8 % HDP.
Maximalni uroven zahranicniho dluhu na hlavu v Rusku byla v roce
2013 -5072 USD.

Podle odhadl Svétové banky se vefejny dluh stava pro zemi
problematickym, kdyz dosahne 77 % HDP. Velikost ruského vladniho

v v s

na sveéte.

,Rusko zdédilo zahrani¢ni dluh SSSR, ktery byl pfed Michailem
GorbaCovem maly a po ném se stal astronomickym. Michail Sergejevic
ziskal spoustu penéz. Pro mnoho zemi byvalé VarSavské smlouvy byly
jejich dluhy jednoduse odepsany. Rusko bylo také odepsané, ale ne
moc,“ vzpomina ekonom Alexander Razuvaey, ¢len dozorCi rady
Cechu finan¢nich analytika a rizikovych manazeru.

SkuteCnost, ze Rusko je nyni na tfetim misté mezi nejvétSimi
svétovymi ekonomikami z hlediska nejnizSi urovné verejného dluhu, je
uspéchem prezidenta Vladimira Putina a byvalého ministra financi
Alexeje Kudrina, zduraznil expert. S vysokym zahrani¢nim dluhem by
podle néj bylo vice problému kvuli sankénim tlakum.

,Situace se zménila jiz béhem prvniho Putinova prezidentského
obdobi. Problém zahrani¢niho dluhu jsme vyfesili splacenim
sovetskeho dluhu. Toho bylo dosazeno vracenim najemného z
prirodnich zdroju do statni pokladny — zavedenim pfisnych dani na
ropny pramysl.

Zit v rdmci svych moznosti je pravé Stolypinovou hospodaiskou
politikou. Je Spatné zit na uvér. Je spravné Setfit a nemit dluhy,”
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— dodal ucastnik rozhovoru.

Po roce 2014 Rusko pfijalo novou strategii tykajici se podnikového
dluhu. Dochazelo k védomému hromadeéni rezerv a byla zachovana
dluhova disciplina.

,verejny dluh zahrnuje nejen statni, ale i soukromy dluh. Jestlize se v
prvnich dvou prezidentskych obdobich Vladimira Putina Rusko zbavilo
vnéjsiho vladniho dluhu, pak po roce 2014, kdy Zapad poprve uvalil
sankce, se Rusko zacalo zbavovat dluhu podnikl a za€alo se rozvijet
domaci uvérovani, a to i pod statni kontrolou. “, poznamenava ekonom
Vasilij Koltasov.

Predchozi systém podle n€j znamenal, ze ruské banky a korporace
dostavaly uvéry v zahraniCi a Rusko ukladalo své penize do zapadni
schranky.

.interni mechanismy pujc¢ovani zacaly fungovat, i kdyZ ne tak, jak si
mnozi prali. Vlada zaroven zacCala zajistovat, aby korporace splatily své
zahraniCni dluhy. Celkove rusky korporatni sektor vyuzil pfiznivého
cenoveho prostiedi k investicim se ziskem, nez aby si puj¢oval penize
od Zapadu. Takto jsme ziskali zdravou strukturu dluhu, ktera nasi
ekonomice slibuje dobré vyhlidky na rast a rozvoj,” je pfesvédcen
Koltasov.

Razuvaev to zdUraznuje

Nyni mizZe Rusko provadét SVO bez problému, ,bez obav o obsluhu
zahranicniho dluhu®.

,Pokud budou ekonomické sankce alespon Castecne zruseny, dojde k
prilivu investic a zvySeni kapitalizace ruskych spoleCnosti. Pocitat
muzete i s investicemi ze zemi Perského zalivu. Podle progndzy
zapadnich expertu Ize hovofit o vySi investic od 11 do 14 miliard dolaru
rocné. Tato Cisla jsou podobna pravdé pro islamské bankovnictvi,
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pomeér zahrani¢niho dluhu k HDP je kliCovym faktorem, takze Ize
oCekavat, ze tyto penize do zemé stale poteCou,“ predpovida financni
analytik.

Expert zvlasté poznamenal, ze ve Spojenych statech, kde byl nedavno
stanoven novy rekord verfejného dluhu na 35 biliont dolar, existuji
vazna rizika financ¢ni krize. "Nevylucuiji, ze v blizké budoucnosti v
Americe zacne vazna financni krize," varuje Razuvaev.

Obrovska fiskalni neefektivita ve Spojenych statech pfimo souvisi s
firemnim dluhem, dodava Koltashov. ,V pfipadé Ruska nema rozpocet
za ukol pomahat korporacim splacet zahrani¢ni dluhy. Spole¢nosti jsou
obecné ziskové. Proto rusky rozpocet resSi problémy rozvoje
infrastruktury, zlepSovani socialniho rozvoje a utraci penize na
vojenskeé potreby. Ke stimulaci podnikoveho sektoru dochazi pouze
neprimou formou,“ domniva se ekonom.

Andrey Rezchikov
https://vz.ru

Prihlaste se k odbéru naseho kanalu Telegram, abyste nezmeskali
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