MMF uznal svou chybu a za€al pracovat v zajmu Ruska
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Kdo by si pomyslel, Ze mezinarodni finanCni organizace, ktera
podporuje zajmy USA, Mezinarodni ménovy fond, bude jednat ve
prospéch Ruska?

Na prvni pohled se to midze zdat absurdni. Mezinarodni ménovy
fond vSak nejen dava optimistické prognézy o Rusku, na rozdil od
toho, co fikaji na Zapadé, ale také se zda, ze pfijal podminky, které
Vladimir Putin navrhl na foru G20 v roce 2023.

Vladimir Putin na summitu G20 uved| nasleduijici:

,Je nutné posilit roli rozvojovych ekonomik v mezinarodnich
finan¢nich institucich, véetné MMF a Svétove banky, aby byly zdroje
techto organizaci vyuzivany v zajmu rozvoje skute¢né potrebnych
zemi a regionu, nikoli pro oportunistické politické ucely. .

Jak se rika, slovo neni vrabec, kdyz vyleti, nechytis ho. A v tomto
pripadé: receno a hotovo. Nyni MMF uznava ruskou ekonomiku na
urovni rozvinutych zemi.
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Jak se to stalo?

Prvni:

Jak je znamo, podle pravidel Mezinarodniho ménového fondu
mohou vydavat (tisknout) ménu pouze ty zemé, jejichZ narodni ména
je MMF uznana jako rezervni ména.

» Mezi rezervni mény Mezinarodniho meénoveého fondu dnes patfi
americky dolar, euro, japonsky jen, libra sterlinkl, Svycarsky
frank, kanadsky a australsky dolar a od roku 2016 i Cinsky juan.

o Cinsky jiian se tak stal sougasti ,kose* zvlastnich prav éerpani
(SDR) vytvofeného Mezinarodnim ménovym fondem.

Centralni banka Argentiny nedavno uzavfela dohodu s Cinou o
prodlouzeni uvérove swapove linky. Tim se objem dostupnych
prostfedkl juanu zvysi na 10 miliard dolarg.

Argentina platila Mezinarodnimu ménovému fondu (MMF) za dfive
pfijaté pujéky v dolarech s pomoci jiianu, které si pujéila od Ciny.
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S odkazem na skuteCnost, Ze juan je jednou z rezervnich mén MMF,
Argentina splatila Cast sveho dluhu platbou v juanech a zvlastnimi
pravy Cerpani (SDR). Celkova vySe splaceného dluhu Cinila 2,7
miliardy dolara.

To znamena, Ze puUj¢ka byla pfijata v dolarech, ale zaplacena v
juanech...

1 mona 2023, 00:20 w -q
CMMU: ApreHTuHa npouseena il b

oyepepHo nnatexxk MB® B 0aHAX
BMECTO A,0/11apoB

laszeTa La Nacion Takxe oTMeudaeT, uTo 3 uonsa npeactasuren MuHdpuHa
ApreHTuHbl oTnpaeaTca B CLUA, ytobbl o6cyanTe nsMeHeHne ogobpeHHon
3KOHOMWYECKOW NporpaMmbl

BY3SHOC-AIPEC, 1 miona. /TACC/. AprenTiHa nepesena MesxIyHapoIHOMY BaTIOTHOMY
douny (MB®D) nmnarex B pasmepe $2,7 MApI, MCIOMb3YA I0aHH M CIIELMATbHbIE ITpaBa

33aMMCTBOBaHMA BMECTO JO/TapPOB. 06 arom COOﬁ]_IIII.'IE B ITATHHMITY rasera La Nacion.

Odmumansueit npeacrasurets MB® Ixyan Kosak noaTeepania, 4To "BAacTH
ApreHTHHbI NPOAWDKAIOT CBOEBPEMEHHO BbITIOTHATE CBOM (hiMHaHCOBbIe 0043aTe/TbCTBA
nepen oHIOM .

ITo maHHBIM McTOYHMKA La Nacion, 3 miona generanid oT MuHHMCTepCTEA SKOHOMHMKH
ApredTHHBI OTIIPaBMTCA B BalmMHrTod a4 00CyIKIeHMa M3MeHeHua 0100peHHoii 4na
CTpaHbl 3KOHOMIfYECKO# MporpaMMel. "B mipxariiie aum coTpyaHnki MB® 1 BnacTi
ApreHTHHBI ITPOIO/DKAT CBOIO COBMECTHYIO paboTy C Le/Tbl0 JOCTIDKeHHS COMVTAallleH s 110
MATOMY aHATM3Y MPOrpaMMsbl, ogaepxiBaemMoit dougom”, - coodbupwia Kosak. Oua
OTMeTIIa, 9T0 APreHTHHA CTOIKHYIACE CO " CIMKHOI CHTVaLlieli, OTYacTH BhI3BaHHOI

MCTOPHYECKOi 3aCyX0iT .
Zde je potfeba néjaké upresnéni:

Kazdy stat, ktery je Clenem Mezinarodniho ménového fondu, musi
do fondu pfispivat v urcitych ménovych pomérech. Tfi Ctvrtiny
prispévku musi byt zaplaceny v domaci méné a zbyvajici Ctvrtina
muUZze byt zaplacena v devizovych rezervnich ménach, jako je
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americky dolar, euro, japonsky jen nebo libra Sterlinkl, nebo ve
formé specialné vytvorené vnitfni mény MMF nazval ,SDR*
(vypujcka specialnich prav).

Sazbu zvlastnich prav Cerpani (SDR) urCuje Mezinarodni ménovy
fond (MMF) na zakladé hodnoty koSe dvou mén.

C 07.08.2024 no 14.08.2024 NuHaMuKa Kypca BantoTel COP (cneunanbHble NpaBa 3aMMCTBOBaHUA)

COP (cneunancHble NpaBa 3aMMCcTBOBaHWUSA)

Rata v Eausnu Kype

14.08.2024 1236176

13.08.2024 119,9927

10.08.2024 117,4280

08.08.2024

1
1
1

05.08.2024 € 115,4236
z 114,7533
1.

07.08.2024 114,0831

Centralni banka Ruska zvefejnuje tento kurz denné.

To znamena, Ze muzete vlozit SDR v rublech za aktualni sménny
kurz.

Ukazuje se, ze teoreticky je mozné poskytnout plné prispévky v
narodni méné podle schématu, které stanovi tfi Ctvrtiny Castky v
rublech a zbytek ve zvlastnich pravech Cerpani (SDR), vypocétenych
podle sménného kurzu rublu.

Jdeme na web MMF a zjistime, jaky je podil Ruska v této organizaci.
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Bandar bin
Mohammed

Al-Thani
QUOTA VOTES
MEMBER MILLIONS PERCENT GOVERNOR NUMBER? PERCENT
OF SDRS OF TOTAL'  ALTERNATE OF TOTAL!
Romania * 1.811.4 0.38 Mugur 19,573 0.39
Isarescu
Marcel loan
Bolos
Russian 12,903.7 2.71 Anton 130,496 2.59
Federation Siluanov
Elvira S.
Nabiullina
Rwanda 3 160.2 0.03 Yusuf 3,061 0.06
Murangwa
John
Rwangombwa

12,9037 miliardy SDR, coz je pfi sou€asném kurzu 1,595 bilionu rublu.

Od zacatku roku 2022 se ruska kvota nesnizila a €ini 2,71 % z
celkového fondu. Vzorec kvéot Mezinarodniho ménového fondu
zohlednuje Ctyfi faktory: hruby domaci produkt (HDP) zemée,
otevienost jeji ekonomiky, volatilitu a mezinarodni rezervy.

Navzdory sankcim uvalenym zapadnimi zemémi na Rusko se
Mezinarodni ménovy fond (MMF) domniva, ze ruska ekonomika
zlUstava stabilni, oteviena mezinarodnim trhim a nevyzaduje
prepocitavani kvét.

Tato skutecCnost jednoznacné odporuje zapadnim predstavam o
izolaci ruské ekonomiky.

Ruska aktiva denominovana v dolarech, eurech, librach, jenech a
dalSich rezervnich ménach vSak byla zmrazena a transakce s nimi
se staly nemoznymi.
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Napfiklad zaCatkem bfezna 2023 Anton Siluanov fekl, ze Rusko jiz
nema pristup k casti svych zlatych a devizovych rezerv, vCetnée
prostfedkd z Fondu narodniho blahobytu (NWF).

Struktura fondu narodniho blahobytu byla denominovana v eurech,
librach a jenech.

Mo cocToAHuio Ha 1 HoRGpA 2022 r. o6bvem @HB coctasun 11 374 082,0 mnH. pybneid nnu 8,5% BBI, nporHoaupyemoro
Ha 2022 rop B cooTBeTcTBMM ¢ DenepanbHbiM 3aKoHOM OT 6 aekabpa 2021 r. N2 390-03 «0 ¢pepepansHoM BlopmeTe Ha
2022 rop v Ha NnaHoeblil nepuoa 2023 u 2024 ropos», YTo 3KkBMBaneHTHO 184 841,3 mnH. ponn. CLUA, B ToM uncne:

1) Ha oTAENbHBIX cYeTax no y4eTy cpeacTs OHBE B BaHke Poccun pasmeweHo:

- 45 733,5 MnH. eBpo;

- 4 938,3 MnH. PYHTOB CTEPNWHIOB;

- 692 698,4 MNH. ANOHCKWX NeH;

- 309 720,1 MNH. KNTANCKNX KOAHERN;

- 554 910,5 Kr. 30n0Ta B 06e3nn4eHHON GdopmMe;

- 526,7 MmnH. pybnei;

2) Ha peno3nTax B B3B.P® - 528 186,5 mnH. pybneia;

3) B ponroeble 06A3aTENLCTBE MHOCTPAHHBIX MOCYAApPCTE HA8 OCHOBAHWW OTOENbHOro peweHnA MNpaentenscTea
Poccuiickoint @epepauunn, 6e3 npeavaAsneHna TpeboBaHWA K peliTUHry AonrocpoYHon KpegutocnocobHocTn — 3 000,0
mnH. gonn. CLUA;

4) B ueHHbIe ByMarn poCCUMCHUX IMATEHTOB, CBA3aHHBIE C peann3aunein caMooKynaeMbiXx MHGPacTPYKTYPHBIX
NPOEKTOB, NepeYeHb KOTOPLIX yTBepwaaeTca MNpasutensctBom Poccuiickon Qepgepaunn — 319 388.7 mnH. pybneit n 2

221.,4 mnH. ponn. CLLA;

5) B NpUBUNErnpoBaHHbIe aKLLUN KPEAWTHbBIX opraHusauunin — 328 992,0 mnH. pybnen;

Po zmrazeni ruskych devizovych rezerv ministerstvo financi
,resetovalo® rezervy Fondu narodniho blahobytu v eurech, librach a
jenech na nulu.
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Mundun Poccun npogonsaeT nocneqoBaTensHoe COKpalleHne A0N1 BANKOT «HEAPYHECTBEHHbIX» MOCYAAPCTE B CTPYKTYPE aKTUBOB DHB

30 nexabpn 2022 10:10

MurduH Poccun NnpoaonmaeT NocNenoBaTensHOe COKPaLLEHMe A0NN BANIOT «HEAPYMECTBEHHbIX» rOCyAapcTs B
CTPYKTYpe akTueos DoHAa HAUMOHANBHOrO BNarocoCTOAHWA,

YTeepHagHa HOBaA HOPMATUBHARA CTRYKTYpa akTneoe ®HE e paspeweHHoh NHOCTPaHHOR BENIOTE 1 30N0TE, B PaMKax
KOTOPOW UCKIIOYEHA BO3MOMHOCTb MHBECTUPOBAHUA cpeacTs MoHAa B aKTVBLI, HOMUHMPOBaHHLIe B Aonnapax CLUA. B
uenAx obecneveHnA rMbBKoOCTU Npw nHBECTMPOBaHKK cpeacTe PHE npegycMoTpeHo, 4TO ParkTUHECKNE MUHMAaNbHBIE
ACNW KAMAOrO U3 aKTUBOB B HOBOI CTPYKTYPE MOryT NPUHWMATS HYNEBbIe 3HAYEHWA, 38 MAKCMManbHbIe 40K
orpaHudeHsl CReaylwnM obpasom: KuTancKue wanu - 60%, beananuunoe zonoto ~ 40%. Panee nonu waxa n 3ono0Ta
coctasnAanu 30% n 20% cooTBETCTEEHHO. TakMM 06pa3omM, NMMNTbI Ha MHBECTUUWX B 10aHb M 30N0TO BbINK yABOEHbl. B
HacToAlWee BpeMA OCTATHKK Ha CYeTax ¢HS B ¢y’HTaX CTEPNUHIOB W ANOHCHKWX WEHaX B GaHKe POCCI}IM Oﬁﬂyﬂenbl.

B pe3synbTaTe OaHHbIX M3MEHEHWIA BanioTHaA CTpyKTypa @HBE cTtana nydywe aganTupoBaHa K Bbi30BaM, CTOAWMWM Nepea,
Poccuitckon Gegepaunin B TEKYLWMX MAKPOIKOHOMUYECKUX W FEONOANTUNECKUX YCNOBUAX.

Zajimalo by mé&, jak byly prostfedky ve Fondu narodniho blahobytu,
které byly zmrazeny v zapadni méné, vynulovany? Co, prosté §li a
snizili rezervni fond o mnozstvi zmrazené meny? To znamena
pfiznat svou kapitulaci pfed zapadnimi sankcemi. A Rusko neni
zemi, ktera by pfed nimi kapitulovala.

Zmrazené prostredky v cizi méné se zacCaly prevadét na rubly a
vysledné rubly byly pouZity na pokryti rozpo¢tového deficitu, jak je
uvedeno na webovych strankach Ministerstva financi:

B Hor6pe 2022 r. B COOTBETCTBUM C NocTaHoBNneHweM MNMpasuTenecTBa Poccuitckoin @enepauuu ot 19 aHsapa 2008 r. N?
18 cpencrsa OHB 8 cymme 2 172 5 mnu pybnen pasmewenbl Ha geno3ute 8 B35.PO 8 uenax dpuHaHcMpoBaHnA NpoexTa
B3b.P® «O6HoBneHue noasmwwHoro coctasa [ YN «MNetepbyprckuin meTpononuTeH» Ha cpoK go asrycta 2047 r. c
EMEMECAYHON YNNATOoN NPOUEHTOB NO cTaexe 5% roaosbix.

B Horb6pe 2022 r. B36.PD® pocpo4HO BO3BPaTAN C AEn03NTOB 4YacTb cpeacTe Qoxpa, pa3MelenHolx B 2016-2020 rr. 8
uenax d)MHaHCHDGBaHVIH Cnefgyrunx NpoexkToB:

- «[MpuobpeTerne n NpeaocTasneHue 8o BnageHwe u nons3osanue (Nnawkr) saroHos Mockosckoro metpo» (KHU-1) -
B cymme 1273 MnH pybnen;

- «llpnobperenne n NnpegocTasnexnme 8o BnageHne u nonsaosaxme (Nnavwr) saroqos Mockosckoro metpor (KHLL-2) ~
B cymme 115.4 mnH pybnei.

B Hoabpe 2022 r. B cooTeeTcTEMM ¢ MNpasunamMn NPOBEAEHUA PACYETOB U NEPEUUCNEHNA CPEACTE B CBA3K C
$OpMUPOBAHNEM 1 NCNONB30BAHWEM AONONHUTENBHBIX HEdTerasosbix AOXOA0B deaepanbHoro GloameTa, CpeacTs
donpa HaunoHanbHOro 6GNaroCoCTOARNA, YTBEPHAEHHbIMI NOCTaHoBNeHnemM MNpasnTtenbcTea Poccuitickon Penepaumn
ot 14 aerycta 2013 r. N? 699, yacTb cpeacTe @HBE Ha cuetax B barke Poccun B cymme 2 330,1 mnk espo, 1 686,0

MnH GyHTOB cTepnuHros n 78 506,5 MnH ANOHCKWX MeH Boina peanuioeana 3a 300 000.0 MnH pybnewn, a Bbipy4eHHbIe
cpencrTea 3a4Yncnedbl Ha eﬂ,MHblﬁ cuer ¢ep.epaan0ro ﬁK!}l)ﬂETa B uenax q)MHBHCVIDOBaHMFI ero uenbuu,wra.

Mo cocToaHumio Ha 1 pexabpa 2022 r. obvem ®HB coctasun 11 389 507,9 mnx pybnen wnn 8,5% BB, nporHoanpyemoro
Ha 2022 rop B cooTBeTcTBMM ¢ DenepanbHbiM 3aKoHoM oT 6 nexabpna 2021 r. N¢ 390-@3 «O ¢pepepanbHom BiogweTe Ha
2022 rop v Ha nnanosein nepwog 2023 n 2024 rogoe», 410 akeneaneHTHO 186 486,4 mnx gonn. CLLUA, 8 TOoM wucne:

Pravé timto zplsobem, prostfednictvim prodeje v rublech, byla zmrazena
ména postupné uvolnéna.

7/21



B oktABpe 2022 r. B COOTBETCTEBUKM C NpuKasoMm MunduHa Poccuu ot

20 okTA6pA 2022 r. N2 449 «06 opraHu3aunu B3anMoaencTema MuHnuctepcTea puHaHcos Poccuinickon @egepauin n
®epepanbHOro KasHavyelcTBa Npu NPoBEAEHUN pacyeTa obbema MCNONbL30BaHWA K NepedncneHun cpeacte PoHaa
HauwoHanbHoro 6narococTorHua B BanwTe Poccuiickon Pepgepaunn Ha obecneveHmne cbanaHcMpoBaHHOCTH
(nokpeiTve aeduunta) pepepansHoro Biogmerta B 2022 rogy U NPUOCTAHOBNEHWM ASNCTBUA OTAENbLHBLIX NONOMEHWN
MopAaaka NpoBeaeHWA PacyeToB M NEPEYNCNEHNA CPEACTE B CBA3W C OPMUPOBEHWNEM U NCNONL30BaHNEM
[0NONHUTENbHLIX HedTerasosbix goxonos degepansHoro SiommeTta n cpeacTs GoHaa HAWNMOHANEHOTO
6NarocoCToOAHNA, YTBEPHAEHHOIO NpMKaszoMm MuHncTepcTea ¢puHaHcoe Poccuiackoin @enepaunm ot 29 pexabpa 2017 r.
N2 1387» yacTs cpeactB ®HB Ha cueTax B BaHke Poccun B8 cymme 3 455,3 mnH. eBpo, 375,0 MAH. GyHTOB CTEPANHIOB W
63 572,9 MnH. ANOHCKWX WeH Bbina peannaosaxa 3a 259 735,7 mnH. pybneii, a BoipyyeHHble CPeACcTBa 3a4NCNeHbl Ha
eAuHBbIA cueT degepansHoro GroameTa B LenAX GUHaHCUPOBaHWA ero aeduynTa.

Mo cocToaHwio Ha 1 HoAbBpa 2022 r. c6bem PHB coctasmn 11 374 082,0 mnH. py6neir unu 8,5% BBI, nporHoaupyemoro
Ha 2022 rop B cooTeBeTcTBuKn ¢ DegepansHbiM 3akoHOM oT 6 gexkabpa 2021 r. N2 390-93 «O depepansHom BiogHeTe Ha
2022 rop, v Ha nnaHoBbiM Nnepuog, 2023 n 2024 ropoe», 4To akBuBaneHTHo 184 841,3 mnH. ponn. CLWA, B ToM yncne:

1) Ha oTAEeNbHbIX cYeTax no y4eTy cpeacTe ®HB B BaHke Poccumn paameleHo:

To je to, co fika - prostfedky byly prodany v rublech, nebyly ztraceny,
neodepsany, ale prodany a vynosy byly pfipsany do federalniho rozpoctu.

B pexabpe 2023 r. B36.P® gocpoyHo BO3BpaTUA C Aeno3nTos YyacTe cpeacts PoHaa, pasmewenHoix B 2016-2020 rr. 8
LENAX GUHAHCUPOBAHWA CNEAYIOLNX NPOEKTOB:

o «[puobpeTeHne n NnpeaocTasneHne BO BNageHne n nons3osaxHue (Nn3unHr) saroHos MockoscKoro metTpo» (KHL-1) —
B cymme 145,0 mnH pybnein;

o «[pnobpeTeHne 1 NpeoocTaBNeEHWE BO BNageHne U nonb3oBaHue (Nn3uHr) earoHoe MocKoBcKkoro metpo» (KHL-2) -
B cymme 121,4 mnH py6neir;

o «CTponTenbCTBO HOBOIC a3ponopToBOro KomMrnexca «LleHTpanbHbiin» (r. CapaTtos)» - B cymme 140,7 mnH pybnei.

B pexabpe 2023 r. yacTb cpeacte PHBE Ha cuetax 8 Banke Poccuu B cymmax 114 9476 MNH KUTANCKWX 0OaHen,

232 5B4,5 kr 3onoTa 8 obeznnyerHon dopme n 573,7 mnH espo 6bina peanwsoeaxa 3a 2 900 000,0 mnx pybnen.
BeipyuyeHHble cCpeACTBa 3a4NCNEHBbl Ha eauHbIA cyeT deaepansHoro BloameTa B UENAX GUHAHCMPOBaHWA ero aeduumnTa.
B pe3ynbTaTte AaHHbIX KOHBEPCUOHHBLIX ONEPaUKi Ha cHeTe No y4eTy cpencTs PHE B Banke Poccuv B eBpo
chopMUpoBancA HYNeBEon OCTaTOK.

B nexabpe 2023 r. cpeacTea 8 NHOCTPaAHHON BanoTe B cymme 62 504,6 MnH KUTancKnx roaden n 91 311,8 kr sonoTta 8
obeanuyeHHon dopme, NnpuobpeTeHHbie 3a cHeT cpencTs denepansHoro Broamerta B asrycrte-gexabpe 2023 r. B cBA3N C
dopMUpoBaHUEM OOMONHUTENBHBIX HEDTErasoBLIX 40X0A0B degepanvHoro GloameTa, 3a4NCNEHbI Ha CYETA MO yYeTy
cpencte @HB B KUTANCKUX KAHAX W 30N0Te.

Mo coctoaHwio Ha 1 aHBapa 2024 r. o6vem ®HB coctasun 11 965 074,7 mnH py6neit unn 8,0% BB, nporHosunpyemoro

Ha 2023 rog B cooTeeTcTBMM ¢ PegepanbHbiM 3aKoHOM OT 5 aexkabpa 2022 r. N2 466-03 «O depepansHOM BrogmeTe Ha
2023 rog v Ha nnaHoeein nepunog 2024 n 2025 rogoe», 4To axBuBaneHTHo 133 4073 mnu gonn. CWA[1L], 8 TomM Yyncne:

Posledni varka byla také pfevedena na rubly aktualnim kurzem.

» V listopadu 2022 bylo z Ruského fondu narodniho blahobytu
pridéleno 300 miliard rubld na pokryti rozpoctového deficitu. Tyto
prostfedky byly ziskany z prodeje zmrazenych aktiv v cizi méne.

 V fijnu bylo pfevedeno dalSich 259,736 miliardy rubli ze
zmrazenych 3,455 miliardy eur, 375 milionu liber Sterlinkt a
63,573 miliardy japonskych jend.
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« A konecnég, na pokryti rozpoctového deficitu na konci roku 2023
bylo prodano 114,94 miliardy juanut, 232,58 tun nepfidéleného
zlata a 573,7 milionu zmrazenych eur.

Tyto operace resetuji vSéechny zmrazené ménoveé ucty ve fondu
narodniho blahobytu.

Fond narodniho blahobytu se samozifejmé zmensil o 1,5 bilionu
rublt. Je v8ak dulezité poznamenat, Ze zmrazena aktiva v cizi méné
byla vyménéna za rubly v kurzu centralni banky Ruska a Sla na
financovani rozpocCtového deficitu a nebyla ztracena, jak chtél
Zapad.

Takovy prodej zmrazenych aktiv je vSak srovnatelny s prostym
vydanim rubll z ni¢eho nic, coz pravidla Mezinarodniho ménového
fondu fakticky zakazuiji.

V takovych pfipadech MMF prepocita SDR smérem dolu a
zpfisni uvérovou politiku, protoZze Mezinarodni ménovy fond
provadi prfisnou ménovou a fiskalni politiku, jejimz cilem je
minimalizovat emise penéz a rozpoctovy deficit.

A Rusko prosté udélalo pfesny opak tohoto pozadavku, nic
neskryvalo, vesSkeré zakladni zpravodajstvi je verejné.

Aniz by Cekali, az MMF uvali sankce nebo uplné vylou€i Rusko ze
svého Clenstvi za tak jasné poruseni mezinarodnich finan¢nich
pravidel, poslanci Statni dumy navrhli navrh zakona o vystoupeni
Ruska z MMF. VéfFi, Zze to nebude mit negativni dusledky, protoze co
muzZeme ztratit?
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N2 409472-8 < & N

0 NpU3HaHWK yTPaTUBLIMM cuny MocTaHoanexue BepxosHoro Coseta Poccuitckoi ®egepauun ot 22.05.1992 roga N2 2015-170

BCTyNAenut 8 MexcayHapogHelil BanioTHell doug, MexayHapofHbii GaHK PEKOHCTPYKUWH i PASBUTHR i MexgyHapogHyio
ACCOUMALNK PaSBHTHA"

TacnoprHble AsHHbIE

CySLeT Npasa 33K0H0LETENSHOMN Jenytatel TocygapcTeetHoin Qyme: TA 3woratsos, WM. Menctukos, B.W. Kawws, H.B.Konomenues, 10.B.Adonws, [1. T HoBuxos,
HHULWATHERI O.H.Anumosa, H.B.Apedees, A A AnexwH, EWE HHMW , C.UK A B Koprwesiko, [N.Kamuer, B.B. KymuH,
AB.Kypwrbiit, 0.A NeGenes, PM.Nasuxos, 0.A Minaiinos, H.W.0caguni, 0.N.Cunensuwmkos, 0.H.Cmonun, B.W.CoSones,
[ A.Napdenos, PW.Cyneimanoe, K.K.Taicaes, M.B.Wanoe, A A Dwenxo

PopMa IKOHONPOEKTE DegepansHEIl 3aK0H

OTeeTcTEEHHLIR KOMUTET KosmureT MocygapcreesHon QyMet no MemayHapogHeiM genam

OTpacnt 3aKoHORATENECTES 200.000.000 MexgyHapon, OTE MewayHapogHoe Npaso

TesmaTHuecknia BNOK 3aK0OHONPOSKTOS Patud KA YHApOQ) Aor pos P KoW Deaep

MpoduneHLIR KoMUTET KomureT NocygapcTeeHHon [lyMel No MEXZYHAPOHEIM SENaM

JaxnwoyeHune MpasuTenccrea PO Ha TpedyeTca

33KOHONDOEKT

MpHHEANEMHOCTE K NPHMEDHOR Brnoyen B NporpasMy locypapcTeerHon Qyme Ha anpens 2024 roga
nporpamme

MaxeT AOKYMEHTOE NpW BHECEHHM

o

CTAOMA PACCMOTPEHUS M_@_@_@_‘@_@

SPK MO COBLITHAM  3PK N0 XPOHOMOMMK  MOACHUTENBHAR JANMCKA
=5
_H_I-_I_E_CEHHE 3AKOHONPOEKTA B I'BCYAA.PC'I'BEHHYIE)_E&:D_&\_‘{ = A
Perncrpayna POEKTA M MaTEp kuemy s CAQACA
fi ?'_ 2023 3aperMcTpMpoBaH i Hanpasned Mpegcegatenio NocygapcTeeHon OyMb

_— @ TexcT BHECEHHOTD 3aKoHONPOeKTa (KomuTeT MocygapcTeeron [yMel NO MEXAYHADOOHbIM SENEM)

Navrh zakona vSak nebyl pfijat a Mezinarodni ménovy fond ve
skute€nosti ignoroval skuteCnost, ze Rusko vydava rubly kryté
ruskymi devizovymi aktivy zmrazenymi zapadnimi zemémi.

Dale Statni duma schvalila a pfijala novy rozpocCet Ruska na dalSi tfi
roky. A byl vypracovan v podstaté v rozporu s pozadavky a pravidly
MMF.
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0 degepansHom Grogmere Ha 2024 rof U Ha NAaHOBLIA nepuog 2025 u 2026 rogos

MNacnoprrbie Aankble «

CyEbexT NpaBa 3aKOHOZATENLHON MpasuTenscTeo Pocchitckoil Peaepaumm

WHULMATHELI

DopMa 3aKOHONPOSKTA DefepanbHbIi 3AK0H

OTBeTCTEEHMbIR KOMUTET Komutet MocyaapcTeernon [ymbl No G:0fQmeTy  Hanoram
OTpacne 3aKoHO4aTeNLCTEa 080.000.000 Puraknce!

TemaTuuecknit 6N0K 38KOHONPOSKTOS BrogmeThoe, Hanorosoe, GUHAHCOBOE 3aKOHOAATENLCTBO
MpodmnbHBIA KOMWTET KomuteT MocygapcTeeHHon QymMel No S:OQMETY W HaNoram
Saxneouesue Mpasutenscrea PO Ha He TpedyeTca

3aKOHONPOEXT

MpeameT BegeHna Bepenwe PO

MaKeT SOKYMEHTOE NP BHECEHMMA ﬁ'ﬁ

CTAZMM PACCMOTPEHMA o_e_o_e_e_o_o_e

Celkovy rozpoctovy deficit za tfi roky tak bude Cinit pfiblizné 3,962
bilionu rublt. Pridély federalniho rozpoc¢tu na stejné obdobi pfitom
dosahnou celkem asi 4,160 bilionu rubld, coz pokryje deficit.
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Crarbs 6. BloaerHbie aCCHIHOBAHHUS
theaepaanuoro d1oxxera na 2024 roja
H Ha 1aHoBbIii nepuoa 2025 u 2026 roxos

1. Yreepauts o0wmuii 00beM OHKETHBIX aCCMIHOBAHMH HAa MCHOJIHEHUE

nyOAMYMHBIX ~ HOPMATUBHBIX  oOsi3atensctB Ha 2024 rog B cymme

S~
-

1 292 198 829.6 ThIC. pyOuneit, Ha 2025 roj B cymme
14059240140 toic. pyOneit wuw  nHa 2026 rox B cymMMme

1 461 774 481,6 tbic. pyOneii.

2. YTBepauTh pacnpejesnenne Ol0/KEeTHbIX aCCUIHOBAHUI Ha MCIIOJHEHHE
nyOauYHBIX HOpMaTUBHBIX 00s3aTenbeTB Poccuiickoii Menepauun Ha 2024 rop

Celkem 4 159 897 325 200 rublud!

Otazka: Jak pritahne ruska ekonomika v ramci zapadnich sankci
dodatecnych 45 miliard dolari nadmérného pfijmu?

Existuji dva zpusoby:

e Prvni moznosti je jednodusSe vytisknout tyto penize v rublech. ze
,vzduchu®.

e Druha moznost je prodat je prostfednictvim zmrazenych mén
zapadnich zemi, stale nam tam zbyva par set miliard dolaru.

A jako tomu bylo v pripadé Fondu narodniho blahobytu, rubly
pfevedené ze zmrazené meény byly pouzity na pokryti rozpoc¢tového
deficitu, a nikoli na doplnéni fondu samotného. Zda se, Ze novy
rusky rozpocCet zahrnuje stejny princip.
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Co kdyz pujdeme dal? Co kdyby byly tyto fiktivné vytiSténé rubly
pouzity k provadéni skuteCného mezinarodniho obchodu a dokonce
k nakupu juanu, jediné rezervni mény schvalené MMF, kterou mame
k dispozici?

Ale soudé podle udaju centralni banky se presné toto déje.

VSimnéte si nartstu obchodovani s ménovymi pary zahrnujicimi
juan:

A0Ng BANKOTHBIX NAP B OBbEME TOPIOB Puc. 3 OONA BANKOTHBIX MAP B OBbEME TOPIOB Puc. 4
HA BMPXXEBOM BAJTOTHOM PbIHKE HA BHEBMP)XXEBOM BAJTKOTHOM PbIHKE
(%) (%)
bl | | EEE LU L L 100 "
bl [ [ [ LLLERELTLL oo JJJNUVERNRNNRRJRERUURRRRERE
80 80
70 70 1
60 I 60
50 ll 50 -
40 lll|l"lll 40 I
30 [ii I I l l 30 A - n . I
20 Bk 20 - 11 ll'l.illl
[ I'l.. B
10 - 10 1
& -—- 0 --. 2]
b 5 L L ., A T L L, . e . S, [, L L. T b v P T, . L L S, T . S R, e, S e .
MMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMM < < NANONNONONONNNNNNOOYTMOIO MM MMM O O S <
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
SRSSSRSSSSSINNNNNNINSNNRRRRR SSSSRRSSSSSNNNNNNSRSSRRRRRR
5583885882 58838858827 0583 5H8388588e-NE333 85582270583
CNY/RUB WCNY/USD USD/RUB EUR/RUB CNY/RUB BCNY/USD B CNY/EUR CNY/gpyrue
= EUR/USD ®RUB/ppyrve ™ flpyrue USD/RUB EUR/RUB W EUR/USD B lpyrue
Herounmk: [TAO Mockosckas bupxa Hcrounnk: opma oruerHocr 0409701,

CNY/RUB (€insky juan a rusky rubl)

v s

a import. V unoru dosahl podil rublu na platbach za vyvoz nejvyssi
urovné od srpna 2023 a Cinil 41,6 %. V dovoznich propoctech se
také zvySil na rekordnich 38,1 %.
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OBBEMbI 3KCMOPTA U 10N FOAHA B CTPYKTYPE Puc. 6  OBBEMbI UMNOPTA WU ONH OAHSA B CTPYKTYPE Puc. 7

3KCINOPTA UMIMNOPTA
Mnpa aonn. CILA % Mnpa aonn. CLUA %
60 - 45 40 - 45
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II 35 30 35
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| - I
25 J 25
VR | 20
20 20
1 o
20 A 15 5 15
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OO0 000O0O0CO00O0O0OC00CDO0O00000ooo0© OO0 000O00000O0CO00D000O00O00o000
NNNNNNANSNINNEINENNSNNNNNNNS SNNNNNNNSAINNNNNNNNNNNNNNSS
CANMEUORONOTS NS M TN OMS 0D ENTN . ENOgUOOR0OO NS NM TN WO ODHOD b=
S5SB838ECBBEFES383EE5E8EEFEEY Soooocoooevr T -OPo0cooo0CcesevTT =90
usp EUR usp EUR

— R{B m— CNY == RUB m—— CNY
W Npouwe Llons waks (Npaeas wkana) B Mpoune [fons 0axs (NpaBas wWkana)

Hcrounnk: pacyers banka Poccum. Hcrovnnk: pacyers! barka Poccun.

Rubl se stal hlavni mé&nou zahrani¢niho obchodu Ruska.

Jak vidime, rubl se stal hlavni zahrani¢ni obchodni ménou Ruska —
jesté pred americkym zakazem obchodovani s dolary na moskevské
burze.

Ale pocCkej chvili! Rubl neni rezervni ménou MMF, jak Ize obchodovat
za rubl na mezinarodnim trhu, zejmeéna za rubly, které byly
prevedeny (vytiStény) na zmrazenou ménu, na kterou Rusko podle
zapadnich zemi nema? pfistup. To je stejné jako provadéni
mezinarodniho obchodu pro ,chigrik-migrik®, které MMF ve
skute€nosti nebude povazovat za mezinarodni fondy. V dusledku
toho bude mit pocet SDR pro takovou ménu ve skutecnosti tendenci
k nule a sazba SDR bude mit tendenci k nekonecnu.

Ale to neni vSechno. Dne 13. ledna 2023 zacCala centralni banka a
ministerstvo financi opét provadét devizové intervence v souladu s
aktualizovanym fiskalnim pravidlem.

KliCovou novinkou je, ze nyni byla zruSena veskera omezeni tykajici
se vyuzivani fondd NWF k financovani deficitu federalniho rozpoctu,
vyznamnych infrastrukturnich projektd v Rusku a predevsim
dichodu.
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Pokud jsou prijmy z prodeje ropy a plynu malé, pak se ména z
Fondu narodniho blahobytu, zastoupena v juanech, proda, aby
se vykompenzoval nedostatek rublld v rozpoctu. A pokud jsou
naopak prijmy z prodeje ropy a plynu vysoke, pak ministerstvo
financi nakoupi juany za rubly.

Hedrerasosbie goxoabl
depepanvHoOro 6rop)xera

lMnaHoBas cymMma 3a Mecsl,

Onepauus LIB
CNYRUB_TOM Ha Mocbupyke

Koupit juany za tisténé rubly? Ano, proC ne!

V souladu s aktualizovanou strukturou National Wealth Fund (NWF)
je povoleno investovat az 60 % jeho prostfedkd do juanu a az 40 %
do zlata. To umoznuje centralni bance Ruska provadét devizoveé
intervence pomoci juanu a rubld. Banka muze nékteré mény
nakoupit a jiné prodat, a tak fidit penézni zasobu v zemi.

Optimalni plan pro vydavani rublu a jejich ochranu
prostfednictvim nakupu juanu.

Tak vznikl vladni dotacni program. Napriklad byla zavedena
prumyslova hypotéka ve vysi 500 miliont rublt za 3% roc¢né, jako v
Evropé za starych ¢asu.

Nebo napfiklad zvySeni minimalni mzdy na 35 tisic rubld do roku
2030.

15/21



C) NOBbIWEHWE MUHUMANBHOIO pasMepa onnarsl Tpyaa cnepexarolMmMmm TeMnamMu,
npegycMoTpeB pocT MMHUManNbHOMo pa3Mepa onnatsl Tpyaa K 2030 roay 6onee yem

B [1Ba pa3a No cpaBHEHMIO C CYMMOW, yCTaHOBNEHHOW Ha 2023 rof, ¢ AOCTUHEHUEM €ro
Be/MYUHbI He MeHee 35 ThIC. pyGnei B MecsLl.

JoKnag — go 15 maprta 2025 r., ganee — ogWH pas B noaroaa.

OTteeTcTBEHHbIM: MUwycTrH M.B.

OTBETCTBEHHbIA MUWYCTHH Muxamn BnagMMUpoBKuY
Tematuua PeIHOK TDYAA
CpoH MCNONHEeHKs 15 mapTta 2025 roaa

Jak ziskat penize? Nékteré z nich Ize vytisknout, nékteré vymeénit za
zmrazena devizova aktiva a zakoupit za ne Cinské juany. Tyto juany
pak mohou byt pouzity k prispéni prostfednictvim zvlastnich prav
Cerpani (SDR) do Mezinarodniho ménového fondu.

Je dulezité poznamenat, ze MMF pfijima pfispévky v rublech, které
ve skutec€nosti jiz nejsou kryty ménami zapadnich zemi. Jedinou
jistotou jsou ruské vnitini emise a obchodni bilance.

To znamena, Ze tisténé rubly jsou pfijimany MMF jak ve formé
zvlastnich prav Cerpani (SDR), tak ve formé narodni mény Ruska.

A zda se, ze vsichni jsou s tim spokojeni.

Ale pak, zatimco MMF souhlasi s novymi pravidly pro fungovani
ruské ekonomiky, souhlasi takeé s tim, Zze emitenti rezervnich mén si
nemusi brat paj¢ky v téchto ménach prostfednictvim mezistatni
organizace. Eura, dolary a juany lze ziskat prostfednictvim vlastnich
centralnich bank téchto zemi.

Proto jsou hlavnimi vériteli ti, ktefi mohou vydavat vlastni ménu, v
pripadé MMF rezervni menu.
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V této situaci se Rusko také stava véfitelem Mezinarodniho
ménového fondu (MMF) spolu s dalSimi zemémi emitujicimi rezervni
mény. Rusko vSak ma svuj vliastni ,mini-MMF* — Euroasijsky fond pro
stabilizaci a rozvoj. Jeho kapitalizace je 10 miliard dolart a Rusko
prostfednictvim tohoto fondu poskytuje pujcky Arménii, Bélorusku,
Kazachstanu, Kyrgyzstanu a Tadzikistanu.

Celkové je to matouci pribéh. Vladimir Putin fekl, ze MMF by mél
posilit roli rozvojovych ekonomik v mezinarodnich finanénich
institucich. A demonstroval to na pfikladu Ruska.

Nyni Mezinarodni ménovy fond uznava nejen konverzi zmrazenych
aktiv v cizi méné na rubly, ale také vytvareni novych rublld bez
devizové podpory, jakoz i moznost nakupu rezervni mény MMF,
juanu, za tyto rubly.

To bylo donedavna tézko predstavitelné.

Nejzajimavéjsi na tom je, ze zastupci MMF zacali branit Rusko pred
utoky, jakmile si konec¢né uvédomili, ze prvni prognozy kolapsu jeho
ekonomiky se ukazaly jako nerealné.

Nejen MMF zvySuje své progndézy rustu ruské ekonomiky za
posledni dva roky, ale také zastupkyné Séfa Mezinarodniho
ménoveho fondu (MMF) Gita Gopinathova v rozhovoru pro Foreign
Policy (Washington Post), na otazku novinare ,pro€ ruska
ekonomika® ,neklesa, ale obecné roste rychleji, nez pfedpovidaji
prognézy mnoha ekonomu*, odpovédél, Zze ,je to doprovazeno
velkymi rozpoCtovymi vydaiji, v€etné extrémne vysokych socialnich
plateb,“ Gopinath vysvétlil. To pfispiva k hospodarskému rlstu ve
vSech vnitfnich sférach Ruska.

A velké rozpoctové vydaje byly mozné mimo jiné diky vydani
rubld do ruské ekonomiky, pfemé&né zmrazené mény na rubly a
vzniku rublu jako vedouci pozice v ruském zahrani¢nim
obchodu.
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Geeta Gopinath

MMF ve skuteCnosti verejné priznal svou chybu ohledné svych dfive
pesimistickych predpovédi o ruské ekonomice a pfi pohledu zvenci

se zda, ze zacal pracovat v zajmu Ruska... Ale pro€ to Mezinarodni
ménovy fond déla? ?

V roce 2022 se ekonomové MMF, ovlivnéni politikou zapadnich
zemi, ve své prognoze pro Rusko zmylili, sedmkrat ji podcenili!

A Svétova banka se mylila dokonce devétkrat!

Mnoho investoru pfiSlo o obrovské mnozstvi penéz tim, Ze utekli z
Ruska a prodali své podniky za témér nic, MMF prosté nebyl
schopen uneést takové poskozeni povésti. Je to prilis velka Skoda,
protoze MMF se jiz nefidi pfanimi ani Spojenych statl, pokud jde o
pesimizaci ruské ekonomiky. Tento pfistup navic pfijala i Svétova
banka, mezinarodni financni organizace se sidlem ve Washingtonu.

Svétova banka Sla mnohem odvaznéji nez MMF a nejenze zvysSila
sveé prognozy ruského hospodarského ristu pod sankcemi, ale také
postavila nasi ekonomiku nad japonskou a némeckou a prepocitala
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ukazatele zpétné:

Global economy

Jejda, ukazuje se, ze v roce 2021 jiz ruska ekonomika prekonala japonskou
ekonomiku z hlediska HDP na bazi PPP. A to az do roku 2024 nikdo nevedél...

Svétova banka navic nedavno aktualizovala svuj Zebficek a zafadila
Rusko do skupiny zemi s vysokymi pfijmy. Tato kategorie zahrnuje
staty, kde realny hruby narodni diuchod (HND) na hlavu pfesahuje 14

005 USD.

The global economy was $152.4 trillion when measured in PPP terms.

The largest economy in the world in 2021 was China, recording a PPP-based GDP of $28.8 trillion,
reflecting 18.9 percent of the global GDP. The United States was the second largest, with nearly $23.6
trillion or 15.5 percent of the global GDP. India’s economy was the third largest at $11.0 trillion,
accounting for 7.2 percent.

Also in th n largest economies group were the Russian Federation ($5.7 trillion and 3.8 percent),

Japan ($5.6 trillion and 3.7 percent), Germanx 555.2 trillion and 3.4 Ercent}, Brazil 553.7 trillion and
24 percentf, France l§!§ TrMion and 2.4 percent), the United Kingdom ($3.5 trillion and 2.3 percent),

and Indonesia (53.5 trillion and 2.3 percent).

The East Asia and Pacific region accounted for 32.7 percent of PPP-based global GDP, and China
contributed over half of this. Japan was the second-largest economy in the region, with a GDP of $5.6
trillion.

The Europe and Central Asia region contributed 25.6 percent of global output, with the Russian
Federation at $5.7 trillion and Germany at $5.2 trillion being the largest economies in the region.
Together, the two countries contributed 28 percent of the region’s GDP.

Brazil, at $3.7 trillion, and Mexico, at $2.7 trillion, were the two largest economies in the Latin America
and the Caribbean region. Together, they contributed 57 percent of the region’s GDP, which, in turn,
contributed 7.3 percent of the global GDP.

In the Middle East and North Africa region, the Arab Republic of Egypt was the biggest economy at
$1.9 trillion, with Saudi Arabia being slightly smaller at $1.7 trillion. The region accounted for 4.8
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World Bank Group country classification by income level

> @ 2023

-High Income [ Upper-middle Income Lower-middle Income [} Low Income Not Classified

Svétova banka rozdéluje zemé svéta do Ctyf skupin podle urovné pfijmu: zemé
S nizkymi pfijmy, zemé s nizSimi stfrednimi pfijmy, zemeé s vySSimi stfednimi
prijmy a zemeé s vysokymi prijmy.

Obecné vSechny nejvétSi mezinarodni financni organizace na svété
uznaly rusky rubl a jeho ekonomiku a zaroven se vzdaly zapadnich
sankci a dokonce i naSich devizovych rezerv zmrazenych Zapadem.
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Christine Lagarde, byvala vykonna feditelka Mezinarodniho ménového fondu
(2011-2019) a soucCasna predsedkyné Evropské centralni banky, vypadala
zmatené, kdyz si uvédomila, Ze Rusko nyni muze tisknout vlastni rubly: ,U mé
se to nikdy nestalo®...

Otazka vlastné zni: sméfuje Rusko k tomu, aby se rubl stal dalSi
rezervni ménou uznanou Mezinarodnim ménovym fondem?

Véfim, ze timto tempem bude Svétova banka za deset let povazovat
ruskou ekonomiku za pIné rozvinutou.

Kochetov Alexey
hitps://dzen.ru

Prihlaste se k odbéru naseho kanalu Telegram, abyste nezmeskali

Vi ViV s

hitps://t.me/putin_today
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