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Amerika méla kdysi kapitalistickou ekonomiku. Bankovni vklady
slouzily k uvéram, které rozS8ifovaly vyrobni moznosti. Amerika vyrabéla
sve vlastni zbozi a péstovala vlastni potraviny. Americka ména byla
kryta zlatem a neexistovala Zadna inflace. Nové technologie vnesené
do hry novymi investicemi zlepsily produktivitu prace a zvysily se
zivotni uroven. Zisky byly viozeny do zlepSenych metod a rozSifeni
vyroby.

Vlady dotovaly socialni infrastrukturu a vzdélani. To snizilo prepravni
naklady a tim i vyrobni naklady a ceny a poskytlo primyslu a vyrobé
dobre vysSkolenou pracovni silu. Jako rezident ve staté jsem mél rocni
Skolné na Georgia Tech asi 450 dolara.

Tento velmi uspésny zplsob fizeni ekonomiky byl nahrazen zcela jinou
ekonomikou, tou, kterou mame dnes. Kdo je zodpovédny a jak se to
stalo, je pfibeh, ktery Ize vypravét pozdéji, ale ne v této rubrice.

V dnesni ekonomice se bankovni pujcky neposkytuji na financovani
novych investic do nového zavodu a vybaveni. Jsou udélovany na
financovani nakupu stavajicich aktiv. PUjcky se poskytuji na nakup
stavajicich podniku, jejich zadluzeni a prode;j jejich aktiv. PUj¢ky jsou
poskytovany na financovani zpétného odkupu vlastnich akcii, coz
zvysSuje cenu akcii a vede k ,vykonnostnim bonustim® pro manazery a
predstavenstvo. Uvéry jsou poskytovany na financovani nakupu
nemovitosti, Cimz se zvySuje hodnota nemovitosti, coz zase zvySuje
naklady na bydleni.

Nova ekonomika je financovana. Pfeziva z uroku a poplatkd z dluh, z
drancovani verejného majetku prostfednictvim privatizace a z
vykofristovani ekonomik tretiho svéta prostfednictvim bankovnich
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pujcek v dolarech, které Ize splatit pouze tehdy, pokud zadluzena zemé
proda sva verejna aktiva svym americkym véfitelim. pravidlo za

v v

Nova americka ekonomika spociva na dluhu, nikoli na bohatstvi,
amerického lidu a na financnim donuceni dolarem zadluzenych
zahranic¢nich vlad platit své dluhy majetkem své zeme.

Federalni rezervni systém znicil rodinné farmy a monopolizoval
produkci potravin v zemédélském primyslu, monopolizoval finanéni
systém v rukou péti nejvétSich bank a znicil hodnotu amerického
dolaru.

To neni obrazek uspésné ekonomiky s budoucnosti.

Zapadni svét, zejména Spojené staty americké, pfemistil svou
prumyslovou a zpracovatelskou ekonomiku do Asie a Mexika.
Offshoring pfipravil americkou pracovni silu o pfijem spojeny s vyrobou
zbozi, které AmeriCané konzumuiji. Jak zbozi a sluzby pfichazeji do
Spojenych statl, aby byly uvedeny na trh, jsou dovazeny, ¢imz se
zvySuje obchodni deficit Spojenych statu.

Duvod, pro¢ tento vykofistovatelsky systém dokazal pretrvat, je ten, ze
Washington pouzil druhou svétovou valku k tomu, aby se americky
dolar stal mezinarodni ménou, tedy rezervni ménou svétovych
centralnich bank. Dluh denominovany v dolarech se stal rezervami
svétovych centralnich bank.

Byt rezervni ménou znamena, ze dluh jedné zemé jsou rezervy
centralnich bank vSech ostatnich zemi. ZvySeni statniho dluhu USA
proto nebylo problémem, protoze znamenalo zvySeni rezerv svétovych
centralnich bank. Z tohoto dlvodu nebylo financovani amerického
dluhu nikdy problémem.
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V 21. stoleti samotna vlada USA pilné pracovala na zni¢eni tohoto
privilegovaného zpusobu financovani svého stale rostouciho dluhu tim,
Ze zbranovala pouzivani dolaru jako rezervni mény. Sankce uvalené na
Rusko a dalSi zemé vedly k vSeobecnému odklonu od pouzivani
statnich dluhopist USA jako rezerv centralni banky. Washingtonskeé
zabaveni ruskych rezerv centralni banky denominovanych v dolarech
ukazalo svétu, ze se mu muze stat totéz. V dusledku toho se pouzivani
amerického dolaru v mezinarodnich platbach snizilo z pfiblizné 90 %
na necelych 50 %. Se vznikem a rozsSifenim zemi BRICS bude tento
podil nadale klesat.

Vzhledem k tomu, ze jiné zemé jiz nepouzivaji americky dolar jako
rezervni aktiva, velka nabidka dolart ve svété — nedavno jsem cCetl, ze
statni dluh USA je nyni 35 biliond dolart — bude pravdépodobné
nabidkou, ktera prevysuje poptavku. Vysledkem je pokles kurzu dolaru,
ktery jiz potvrdil i rist cen zlata a stfibra. V kratkodobém horizontu
muze Washington pfesvéd it centralni banky Japonska, Spojeného
kralovstvi a EU, aby podpofily dolar pouzitim svych mén k nakupu
dolart. Ale tato pomoc dolaru nemuze byt prodlouzena donekoneéna.

Az prijde Cas, kdy zapadni centralni banky jiz nebudou ochotny riskovat
hodnotu svych vlastnich mén, aby podpofily americky dolar, a ceny
zlata a stribra jiz nebudou moci byt potlacovany praxi nekrytych
kratkych prodejt, Amerika bude chtit tfeti svét zemé.

To neni téma, které by zajimalo mnoho ekonomu. Ameri¢ti ekonomové
jsou podle mého nazoru sbirka lidi, ktefi vyménou za granty a
poradenské smlouvy nabyli IZi, Ze pfechod od ,Spinavych nehtu®
povede k |épe placenym mistiim v nové ekonomice. Po vSech téch
letech stale neni ani stopy po téchto slibovanych, Iépe placenych
nahradnich zaméstnanich. TitizZ ekonomoveé nam fekli, ze globalizace,
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ktera nas Cini zavislymi na dovozu, je vinou budoucnosti. Budoucnosti
ekonomiky zavislé na dovozu s oslabujici ménou je permanentni
inflace.

Roboti a uméla inteligence nahrazujici lidskou praci, zatimco do zemé
kazdoro€né pfichazeji miliony imigrantu, je budoucnost také
permanentni nezameéstnanosti.

Americka ekonomika je tazena kratkodobou maximalizaci zisku.
Nedostatek vize znamena bezutéSnou budoucnost, i kdyz k Velkému
resetu nedojde.
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