BlackRock, Vanguard a State Street maji zakazky na
zniceni i obnovu Ukrajiny souc¢asné! Robert F. Kennedy
bez servitkll popsal transformaci USA na oligarchii!
Trojice investi€nich zraloku ovlada 88% firem v zebricku
S&P 500 a shodou okolnosti agentura Standard & Poor’s
pravé poslala eurobondy Ukrajiny do defaultu! Vyprodej
a porcovani Ukrajiny pravé zacalo spolu s pateénim
krachem americkych trhi na Wall Street!
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Vedouci kolotoce Srp 4, 2024

BlackRock, Vanguard a State Street maji zakazky na zni€eni i obnovu Ukrajiny
soucasné! Robert F. Kennedy bez servitkli popsal transformaci USA na oligarchii!
Trojice investi¢nich zraloku ovlada 88% firem v zebficku S&P 500 a shodou okolnosti
agentura Standard & Poor’s pravé poslala eurobondy Ukrajiny do defaultu! Vyprodej a
porcovani Ukrajiny pravé zacalo spolu s pateénim krachem americkych trhi na Wall
Street!

Kandidat na prezidenta Robert F. Kennedy poskytl rozhovor
YouTube [1] kanalu Bussin’ with the Boys a kromé americkych realii se
dostalo i na velice zasadni a vybusné téma Ukrajiny a Cinnosti
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BlackRock v USA. Podle Kennedyho totiz tato investicni firma spolu s
Vanguard a State Street tvofi ve skute€nosti trojici investiCnich Zraloku,
ktefi vlastnicky ovladaji 88% firem v zebricku S&P 500 a vlastni vétsinu
americkych zbrojovek.

VSechny tfi firmy jsou samoziejmé Eleny PafiZzského klubu véfitell
Ukrajiny a podle Kennedyho viastni zakazky jak na zni¢eni Ukrajiny
skrze vyzbrojovani od zbrojovek, které tyto 3 firmy ovladaji, ale i
zakazky na naslednou povaleénou obnovu Ukrajiny. Doslova to
funguje tak, ze nejprve tyto 3 firmy pomohou Ukrajinu uplné znicit tim,
Ze ji poskytnou zbraneé a zbrojni uvéry na své vlastni zni€eni v boji s
Rusy, a potom nasledné poskytnou Ukrajiné penize na jeji obnovu a
rekonstrukci po valce.

Jak upozornil Kennedy, tak tato trojice firem vydélava penize obéma
zpusoby, jak dodavkami zbrani Ukrajing, za které dostava zaplaceno
od amerického Kongresu, tak i uvéry poskytujicimi Ukrajiné prostfedky
na jeji povale¢nou obnovu. Tento Sileny koloto¢ pfitom funguje tak, ze
americky Kongres ovladaji dve politické partaje, které jsou obé
sponzorovany témito tremi spole¢nostmi.

Nelze se potom divit, Ze v Kongresu potom probihaji hlasovani na
schvaleni zbrojniho baliku pomoci Ukrajing, ze kterého ve skuteCnosti
Ukrajinu moc nedostane, protoze vétSina penéz jde americkym
zbrojovkam kontrolovanym BlackRock, Vanguard a State Street. které
za ty penize vyrobi zbrané na rozmlaceni Ukrajiny v prodluzujici se
valce a ¢ast penéz skondi jako sponzorské dary zbrojail republikanské
a demokraticke strané.

BlackRock, Vanguard a State Street postupné transformuji USA z demokracie na oligarchii

Stejné tak maji tyto 3 firmy zakazky na obnovu Ukrajiny, které presunou
soucCasny statni ukrajinsky majetek do soukromych rukou téchto 3
investi¢nich zralokd. Na Ukrajiné dojde ke stejnému procesu jako v
USA, kde BlackRock a Vanguard vykupuji naprosto veskerou
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zemédélskou puidu a provadi tzv. korporatizaci zemédélstvi, tedy
meéni klasicky model soukromych oddélenych farem do obrovskych
korporaci vlastnénych jedinym kapitalem. To samé v CR a v mnohem
mensim formatu provadi Agrofert.

Robert F. Kennedy v pofadu Bussin’ with the Boys

Stejné tak vykupuji rezidencni budovy po celych USA, coz vede k
vysokému narustu najmu, coz potom ve méstech vede k tomu, ze lidé
jdou bydlet bud na ulici na chodnik do stanu, anebo ti, kterym zUstalo
alespon auto, bydli uvnitf svého automobilu, ktery si postupné
prebuduji na tzv. camper. A stacCi se podivat na YouTube na videa za
USA, jak se najednou zaCaly objevovat tisice videi z USA o tom, jaké je
bydleni v auté, v dodavce, v multivanu apod. Néco podobného se
chysta i v Evropské unii po zavedené komercnich dani na nemovitosti.

Ukrajina a po ni i EU brzy zaziji stany na ulicich a rodiny bydlici v autech podle vzoru z USA

Vysoké zdanéni nemovitosti komercni dani povede k tomu, Ze
nemovitost si budou moci dovolit jen nejbohatsi Cesi, protoze na
splaceni 3 az 5% dani z komer¢ni ceny nemovitosti rocné nebudou mit
penize. Vznikne tak obrovsky tlak na najemni a rovnéz reverzni
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hypotéky, coz je forma prevodu nemovitosti na korporaci, ktera za
vas plati vase dluhy vigci statu. Takze komeréni dané z nemovitosti
odvadi statu korporace, ale nemovitost jiz patfi korporaci, vy pouze
mate najemni pacht v nemovitosti na predem sjednanou dobu, obvykle
na 20 az 30 let, podle vySe komer¢ni dané v misté a podle hodnoty
nemovitosti.

—————

Lidé vystéhovani do stani v Los Angeles poté, co ve mésté doslo k raketovému
nartstu cen bydleni a k propousténi v disledku lockdownu

O tomto modelu vyvlastnéni nemovitosti v zemich byvalého
Vychodniho bloku se mluvilo jiz pfed ¢asem na Svétovéem
ekonomickém foru v pfednasce o konsolidaci verejnych rozpodtu, kdy
je potfeba najit noveé formy zdanéni. Vedle komeréniho zdanéni
nemovitosti se chysta i zavedeni uhlikovych dani, a to jak na
osobni spotrebu, tak i na provoz nemovitosti. To je zahrnuto v tzv.
Green Dealu, ktery praveé schvalila Fialova vlada. Dojde k uvaleni
uhlikovych dani na energie a paliva v CR. Litr benzinu by tak mohl

4/13


https://aeronet.news/wp-content/uploads/HollyGhetto.mp4-060552.000.png

dosahnout 50 K¢ za jeden litr, coz ale povede k obrovskému tlaku na
dalsi rast inflace v CR. A praveé toto vdechno chysta Black Rock i na
Ukrajiné.

Agentura Standard & Poor’s poslala Ukrajinu v patek na eurobondech do defaultu

AT

véritelé z Parizského klubu jiz naridili Kyjevu zacit rozprodavat narodni
majetek, jak jsme o tom informovali v naSem predchozim ¢lanku [2] o
tom, Ze agentura Fitch snizila rating Ukrajiny na C, tedy na uroven
blizkou statnimu bankrotu. Jenze, to bylo pouze zahfivaci kolo pred
tim, co pfriSlo v patek odpoledne.

Standard & Poor’s

Agentura Standard & Poor’s, ktera je provozovatelem pravé zminéného
zebficku S&P 500, totiz v patek v podvecer prinesla [3] Sokujici zpravu,
Ze snizila rating eurobnodt Ukrajiny na stupen D, tedy default
Ukrajiny a platebni neschopnost statu. Pokud jde o eurové dluhopisy,
tam doslo ke sniZeni ratingu na CD, tedy na uroven selektivniho
defaultu. Tyto zmény pfisly v reakci na dekret [4] Volodymyra
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Zelenského, kterym se odklada platebni schopnost Ukrajiny k
dluhopisum splatnym k 1. srpnu o rovné 2 mésice. Na webové strance
Standard & Poor se k tomu uvadi toto:

Rating ukrajinskych eurobondi snizen na “D” kvuli chybéjici platbé kuponu v ramci
restrukturalizace dluhu

Pfehled

» Podle nasich informaci hodla Ukrajina zah3gjit formalni
restrukturalizaci nékterych svych eurobondud prostifednictvim
nabidky na vymeénu.

« Chapeme také, Ze vlada se rozhodla pozastavit platby z
dotcenych dluhopist pred restrukturalizaci. Za timto ucelem
vlada neprovedla vyplatu kuponu ze svého eurobondu 2026 1.
srpna 2024, kdy byla platba splatna, a neoCekavame, Ze by platba
probéhla ve smluvni odkladné Ihuté dluhopisu, ktera €ini 10
pracovnich dnu.

e Proto jsme snizili nase dlouhodobé a kratkodobé ratingy
Ukrajiny v cizi méné (FC) na “SD/SD” (selektivni selhani) z
“CC/C” a nase emisni ratingy statniho eurobondu 2026 na “D”
(selhani) z “CC”. Potvrdili jsme také rating “CC” zbyvajicich
prioritnich nezajisténych dluhovych emisi Ukrajiny v cizi méne.

e Soucasné jsme potvrdili nase ratingy “CCC+/C” v mistni méné a
“‘uaBB” v narodnim méritku. Vnimame, ze ukrajinsky statni dluh
denominovany v hfivnach neni predmetem restrukturalizace dluhu.
Vyhled ratingu LC je stabilni.

Ratingové opatreni

Agentura S&P Global Ratings snizila dne 2. srpna 2024 dlouhodoby a

kratkodoby statni uvérovy rating v cizi méné (FC) z “CC/C” na “SD/SD”.

Snizili jsme také rating eurobondu na rok 2026 na “D” z “CC” a potvrdili
jsme ratingy ostatnich eurobondt na “CC”. Sou€asné jsme potvrdili
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nase ratingy v mistni méné “CCC+/C” a v narodnim méfitku “uaBB”.
Vyhled ratingu LC je stabilni. Ponechali jsme také hodnoceni
prevoditelnosti a sménitelnosti na stupni “CCC+”.

Jako “statni ratingy” (podle definice v nafizeni EU o ratingovych
agenturach ¢. 1060/2009 “nafizeni EU o ratingovych agenturach”)
podléhaiji ratingy Ukrajiny urCitym omezenim zverejnéni stanovenym v
Clanku 8a narizeni EU o ratingovych agenturach, vCetné zverejnéni
podle pfredem stanoveného kalendare (viz “Calendar Of 2024 EMEA

Sovereign, Regional, And Local Government Rating Publication Dates:

2024 [5], zvefejnény 3. ¢ervence 2024 na RatingsDirect). Podle
nafizeni EU o ratingovych agenturach jsou odchylky od oznameného
kalendare povoleny pouze za omezenych okolnosti a musi byt
doprovazeny podrobnym vysvétlenim davodul pro odchylku. V tomto
pripadé je duvodem odchylky nesplaceni eurobondu na rok 2026
ukrajinskou vladou. DalSi planované zverejnéni statniho ratingu
Ukrajiny je 6. zafi 2024.

Vyhled

Nasemu dlouhodobému ratingu FC pro Ukrajinu nepfidélujeme vyhled,
protoze rating je “SD”.

Stabilni vyhled dlouhodobého ratingu LC vyvazuje vyznamné fiskalni
tlaky a motivaci vlady obsluhovat dluh denominovany v hfivnach, aby
se vyhnula problémum domacich bank, které jsou hlavnimi drziteli
statnich dluhopisu LC.

Nevyhodny scénar

Ratingy LC bychom mohli snizit, pokud bychom vidéli naznaky, ze
zavazky denominované v ukrajinské hrivné by mohly byt nesplaceny
nebo restrukturalizovany.

Upside scénar
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Ocekavame, Ze dlouhodoby rating FC Ukrajiny zvySime poté, co
Ukrajina dokonCi oCekavanou vyménu dluhu FC. Ratingy bychom mohli
zvysit i v nepravdépodobném pfipadé, ze by Ukrajina misto vymeény
dluhu obnovila splaceni dluhopist v selhani. Nase analyza bude
zahrnovat uvéroveé faktory statu po restrukturalizaci, v€etné novych
podminek jeho vnéjsiho dluhu.

Rating LC bychom mohli zvysit, pokud se zlepSi bezpecnostni prostredi
a strednédoby makroekonomicky vyhled Ukrajiny.

OdUvodnéni

Ratingova opatreni odrazeji zmesSkanou platbu kuponu ukrajinského
eurobondu na rok 2026. Vyplatu neoCekavame v ramci smluvniho
odkladu splatnosti dluhopisu v délce 10 pracovnich dnu. Tento nazor
opirame o pfijeti ukrajinského zakona v poloviné Cervence, ktery
opraviuje vladu doCasné pozastavit platby dluhovych zavazk
zahrnutych do restrukturalizacniho okruhu az do konce
restrukturalizacniho procesu.

To nasledovalo po oznameni Ukrajiny o zaméru ucinit nabidku vymeény
drzitelim nékterych statnich dluhopisu a statem zaru€enych eurobondu
vydanych spolecnosti Ukravtodor. Podle naSich informaci ukrajinska
vlada nehodla béhem jednani o restrukturalizaci provadét platby
dluhové sluzby z dot€enych eurobondu. Za timto uelem vlada
neprovedla platbu kuponu z eurobondu 2026, ktery byl splatny 1. srpna
2024.

Predbézné zverejnéné podrobnosti nabidky restrukturalizace
predpokladaji vyménu stavajicich dluhopisl za fadu novych dluhopisdu,
coz bude znamenat nominalni srazku ve vysi 37 %, ulevu pfi vyplaté
uroku a prodlouzeni data splatnosti. Tuto restrukturalizaci dluhu
budeme pravdépodobné povazovat za problémovou v souladu s nasimi
definicemi ratingu (viz “S&P Global Ratings Definitions [6],” zvefejnéné
10. listopadu 2021).
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Ratingy ostatnich ukrajinskych eurobondt bychom sniZili na stupen “D”
v pfipadé, Zze by nebyly splaceny uroky nebo jistina téchto zavazku
podle jejich pavodnich podminek, nebo pokud by byla potvrzena jejich
restrukturalizace.

Restrukturalizace dluhu navazuje na snahu vlady zmirnit tlak na
obsluhu vnéjsiho dluhu a obnovit udrzitelnost vefejného dluhu v ramci
probihajici dohody s MMF o rozSifeném financovani.

Vime také, Ze parametry restrukturalizace schvalila Skupina véfitell
Ukrajiny, skupina oficialnich véfitelu ze zemi G-7 a Clenu Pafizského
klubu. Skupina véfitelu jiz dfive prodlouzila odklad splatek oficialniho
dvoustranného dluhu do konce programu MMF v roce 2027. Jejich
ucast na dalSi restrukturalizaci dluhu je podminéna souhlasem
soukromych vnéjSich véfitell s restrukturalizaci dluhu, ktera bude
prinejmensim stejné prizniva.

Podle naseho nazoru jsou schopnost a strednédobé pobidky viady plnit
sve finan¢ni zavazky v oblasti LC o néco vysSi nez v oblasti FC. Dluh
denominovany v hfivnach drzi predevsim Narodni banka Ukrajiny
(NBU) a domaci banky, z nichz polovina je ve vlastnictvi statu.
Nesplaceni téchto LC zavazkl by prohloubilo potize bankovniho
sektoru, coz by zvysSilo pravdépodobnost, ze viada bude muset
poskytnout bankam finan¢éni podporu, a omezilo vyhody
oddluzeni. Dluh denominovany v hfivhach je mimo stavajici
restrukturalizacni usili.

Po nabyti u€innosti restrukturalizace komeréniho dluhu FC bychom
mohli povazovat selhani za vyfeSené a zvysit rating z “SD”. VétSinu
statl, které se dostanou ze selhani, mame tendenci hodnotit v kategorii
“CCC” nebo “B” v zavislosti na uvérovych faktorech po selhani, v€etné
novych podminek statniho dluhu.
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Restrukturalizace ukrajinského dluhu probiha v podminkach znaéného
hospodarského, vnéjSiho a fiskalniho tlaku, ktery je disledkem ruské
vojenské agrese. Oblasti okupované ruskymi vojsky predstavuji
priblizné 15 % uzemi Ukrajiny a 8-9 % jejiho predvalecného HDP.
Témeér tretina ukrajinské populace byla vysidlena a pfiblizné 15 %
obyvatel opustilo zemi a nyni jsou uprchliky. Pokud by se ekonomika
zaCala zotavovat, vzhledem k tomu, jakou dan si valka vybrala na
ukrajinské ekonomice, neoCekavame, Ze by se realny HDP v obdobi
nasi prognozy do roku 2027 vratil na predvaleCnou uroven.

S&P Global Ratings upozoriuje na vysokou miru nejistoty ohledné
rozsahu, vysledku a dusledku rusko-ukrajinské valky. Bez ohledu na
délku trvani vojenskych stretti budou souvisejici rizika
pravdépodobné po uréitou dobu pretrvavat. S vyvojem situace
budeme nase pfedpoklady a odhady odpovidajicim zplisobem
aktualizovat.

Ukrajina mifi do vyprodeje a pfijde postupné o vSechen statni majetek, ktery drzel v zemi socialni smir
Takze, je to tady, damy a panové. Ukrajina pravé na eurobondech
propadla v hodnoceni S&P do defaultu a na kratkodobych uvérech ma
hodnoceni SD, tedy selektivni default na jednotlivych a selektivné
vybranych upisovych titulech. Ukrajina tak stoji podle odhadi jen
par mésic od vyhlaseni bankrotu, protoze s ratingem D na
eurobondech s maturitou 2026 uz ji nikdo neplijci.

A vedle toho rating SD na kratkodobych upisech vyuziji jen Zraloci,
ktefi ale neoCekavaji splaceni dluhu, ale vytvoreni leverage, tedy paky
na Ukrajinu k rozprodeji statnich majetku, do které se ji dlouho a
dlouho nechtélo, protoze tyto majetky fungovaly jako buffer a rezerva
pro narodni ekonomiku zaloZenou na vysokém pferozdélovani vynosu
statnich firem do socialnich programu, zejména vyplaty dichodu.
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Vzkaz od Nuchadenka vem Ukrajinciim s pfedstihem. Ukrajiné vliadne rohaty...

Jakmile se Ukrajina zbavi statnich aktiv, ztrati zdroje pfijmua pro statni
dlichody, stejné jako v CR, v Polsku a ve vSech zemich byvalé RVHP
po divokych privatizacich a po vybrakovani Fondu narodniho majetku.
Na Ukrajiné dojde k zopakovani toho, co po roce 1991 postihlo
zakavkazskeé republiky byvalého SSSR, kde zavfeni a kolaps statnich
podniku vedl k propuknuti superchudoby a superbidy, zejména v
Armeénii a rovnéz v Tadzikistanu.

BlackRock, Vanguard a State Street proto zahajily tlak na Kyjev, aby
zacal rozprodavat majetek naproti nesplatitelnym avérim. A aby se z
této pasti nemohl Kyjev vyvléknout pomoci novych uvérl ziskanych u
né&koho jiného, tfeba u Cifland nebo Arabd, nebo dokonce Rusu, tak
BlackRockem ovladany S&P poslal ukrajinské eurobondy v patek pro
jistotu do defaultu.

Zasah S&P proti Ukrajiné a eurobondiim pfiSel doslova jako na povel BlackRocku, aby se Kyjev nemohl z
dluhl vyplatit novymi avéry
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To je podle nejen mého nazoru, ale i podle analytikii Bloomberg
pojistka BlackRocku, aby se z defaultu Ukrajina nedostala s
pomoci cizich avérd od nékoho jiného. To je klasicky postup
investi¢nich zraloku, kdyz chtéji dostat nemovity majetek dluznika za
lacino, ale nikoliv své penize, o které jim nejde.

Cilem je privatizace infrastruktury Ukrajiny, ovladnuti veskerého a
mamutiho ukrajinského bytového fondu, ktery je v rukach ukrajinského
statu a je po Rusku druhym nejvétsSim bytovym fondem v Evropé. A
rovnéz se chtéji dostat k zemédélské pudé, ktera je na Ukrajiné rovnéz
v rukach statu a ukrajinsti zemédélci ji maji pouze propachtovanou.
Prosté, celé je to naprosto zjevné a pruhledné.
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Takto vypadal Zebficek S&P 500 na Wall Street v patek 2. srpna 2024

Ukrajina nebyla schopna splatit splatku a nejprve Fitch snizil rating na
C a hned poté S&P poslal Ukrajinu do defaultu na D a do selektivniho
defaultu SD. Rozprodej Ukrajiny prosté zacal. A to pravé v nejvyssi
Cas, kdyz burza na Wall Street méla znovu Cerny patek [7] po
uvefejnéni Cisel znovu narustajici nezaméstnanosti v USA a po
vypuknuti obav z toho, Ze je to tady, ze prosté propukla recese.
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Pravé v takové situaci zaCnou americti investofi hledat zdroje, kde se
zahojit, kde ziskat za lacino lukrativni rustové tituly, kde se dostat k
nemovitostem a k zemédélskym pozemkim. Ukrajina pfitom pravé
sama ulehla na porcovaci talif nosatych disektoru, staci prosté jen do
Ukrajiny zakrojit. Takova je realita. A brzy na talif ulehne i Cesko, stadi
sledovat makroekonomické ukazatele selhavajici Ceske fialove
ekonomiky.
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