Druhy nejvétsi bankovni systém kolabuje
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Cinsky bankovni systém pravé nyni kolabuje. Zatimco o&i svéta jsou
upfeny do USA na atentat na Donalda Trumpa, v Ciné tiSe bez vé&tsi
pozornosti svétovych medii odstartovala série rund na banky.

Aktiva Cinského bankovniho systému dosahuji 340 % Cinského HDP.
Pro srovnani: V USA je to pfiblizné 100 % HDP. Priblizné tfetina

z téchto aktiv, tedy v objemu vice nez 100 % HDP, je rozpUjcovana
¢inskym a hongkongskym developeriim a investoriim do nemovitosti.
Jenomze ceny Cinskych a hongkongskych nemovitosti propadly proti
sveé cenove Spicce a podle lokality o 30—-50 %. Bankam se tedy
znehodnotily zastavy, kterym zajiStovaly tyto uvéry — a opakuiji, ze
hodnota téchto uvérl pfesahuje objem celého ro¢niho ¢inského HDP.
To je nesrovnatelné vétsi objem a vic nesolventnich uvérd vzhledem
k velikosti ekonomiky, nez tomu bylo v roce 2008 v USA.

Jen béhem prvniho Cervencového tydne, kdy panika odstartovala,
zmizelo z trhu 40 bank. Byly spolknuty veétSimi bankami ve snaze
zamaskovat problém. Jenomze problém se maskuje obtizné, kdyz pred
bankami stoji dlouhé fronty a ¢inské banky jsou nesolventni kvuli
nedobytnym uvérdm.

Situaci je obtizné pfesn& monitorovat, jelikoZz Cina o svych
ekonomickych problémech tradicné neinformuje zrovna dvakrat
transparentné. Do jisté miry jsme odkazani jen na zprostfedkované
informace. Na socialnich sitich se objevily zpravy a obrazky ukazujici
dlouhé fronty pfed bankami a demonstrace v nékolika méstech,
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pfiCemz nejvétsSi pozornost vzbudily protesty v provincii Henan.
Nicméné podle dostupnych odhadu se s velkymi problémy potyka
priblizné 30 % Cinskych bank, zejména mensi banky a regionalni
instituce. Nékteré mensi banky dokonce zmrazily vklady zakaznikd,
coz vedlo k dalSimu narlstani paniky. A pravé zejména u téchto
mensSich a regionalnich bank dochazi k runim, které pak vétsinou
konCi prevzetim vétsi bankou.

Tim se ovSem problém feSi jen zdanlivé. Od malé banky se
problémova aktiva presunou k vétsi bance. Na chvili je klid. Ale az
zacCne byt nesolventni i tato velka banka a nebude uz k dispozici zadna
veétsi, ktera by ji pfevzala, véfitelem posledni instance bude stat. A ten
bud banku zavfie s tim, ze zbankrotovala, anebo do ni nalije vytiSténé
penize, ale vzhledem k rozsahu problému v jesté vétSim mnozstvi, nez
se to délo v USA po financni krizi v roce 2008. A dalSi vytiSténé penize
v obéhu a v takovém objemu znamenaji jednoznacné inflaci.

A dokonce i Cinska vlada uz chape, ze takovy objem penéz vytisknout
a nasypat do obéhu nelze — o emz svédci fakt, ze nechala
zbankrotovat nejvétSiho svétového developera Evergrande.

Ale pozor, Cinské banky nekolabuiji ,jen“ kvuli problémUm realitniho
sektoru, kde stoji prazdné, nepouzivané stavby, které nikdo nechce.
DalSim problémem je opatrnost Cinskych bank pfi pfijimani plateb

z Ruska. Velké Cinské banky, jako napfiklad Bank of China, odmitaji
zpracovavat platby za zbozi pfepravované do Ruska po zeleznici kvuli
obavam ze sekundarnich sankci, které by je mohly odfiznout od
dolarového systému. Tento krok postihuje asi polovinu dodavek

a zna¢né komplikuje obchodni vztahy mezi Cinou a Ruskem.

Za faktor sam o sobé& mizeme povazovat i zasadné slabnouci
ekonomicky rust Ciny, ktery je ovlivnén riiznymi faktory véetné
pandemickych omezeni. Slabnouci hospodarsky rust negativné ovlivnil
schopnost dluznikl splacet své zavazky, a to nejen v realitach, ale
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i v dalSich oblastech. A kone¢né svou roli hraje i to, Ze regulace
Cinského bankovniho sektoru se zprisnily, coz ztézuje bankam pristup
k likvidité a nuti je ke snizeni rezerv na Spatné uveéry, aby mohly
podpofit ekonomiku dalSimi pujckami. Ale to je pravé ten kardinalni
keynesiansky omyl: Paj¢ky uz ekonomiku nepodpofi. Nemohou. Neni
kam investovat. Nejsou ziskové investiCni prilezitosti. Samotné penize
jsou jen iluzi, a v tuto chvili monetarni iluzi v Ciné uz nikdo nevéfi.
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