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Po ruské invazi na Ukrajinu v roce 2022 zahajila americka vlada svou
nejagresivnéjsi sank&ni kamparn vibec.

Americka vlada a jeji spojenci zmrazili zhruba 300 miliard dolart rezerv
ruské centralni banky — nahromadéné uspory naroda.

Byla to uzasna ilustrace politického rizika spojeného s americkym
dolarem a statnimi dluhopisy. Ukazalo se, Ze americka vlada muze
zakazat pristup k rezervam jiné suverénni zemeé pouhym otoCenim
prepinace.

Nedavno prezident Joe Biden podepsal zakon o REPO. Umoznuje
vladé USA zabavit zmrazeny rusky statni majetek a prevést financni
prostredky na Ukrajinu.

Americky dolar a statni pokladny se staly zbranémi zptsobem, jakym
dfive nebyly. Nyni se zjevné nejedna o neutralni aktiva hodna vytvoreni
zakladu mezinarodniho finan¢niho systému, ale o politické nastroje pro
Washington, aby pfimél ostatni.

Rostouci politickeé riziko spojené se statnimi dluhopisy je ucinilo jesté
meéneé atraktivnimi jako uchovatele hodnoty. Nyni je kazdému zfejme,
Ze dolary jsou pouze dolary, pokud tim nenastvete americkou vladu.

Mnoho zemi si nepochybné klade otazku, zda se americka vlada
zmocni jejich uspor, pokud se dostanou do konfliktu s Washingtonem.

1/5


https://lipovylist.cz/wordpress/zakon-repo-predchudce-padu-dolaru/
https://internationalman.com/articles/authors/nick-giambruno

Cina je jednim z nejvétsich drzitel(i americkych statnich dluhopisti a
skuteCné vzala na védomi, co se dgje.

Od roku 2022 — kdy USA zmrazily rusky statni majetek — Cina prodala
asi 25 % svych statnich dluhopisu, coz je v tak kratkém obdobi
obrovska zména.

Jen za prvni tfi mésice roku 2024 Cina vypustila americké statni
dluhopisy v rekordni hodnoté 53 miliard dolaru.

Dale Cina stale vice opousti americky dolar v mezinarodnim obchodu.
Napfiklad vice nez 90 % z 240 miliard dolart v obchodu mezi Ruskem
a Cinou se uskuteéfuje mimo dolar v jiianech a rublech.

Cina a Rusko zaroven proZivaji nakupni horecku zlata, aby jejich
ekonomiky a finanéni systémy byly odolnéjSi vi¢i americkym sankcim.

Cina je nejvétsim svétovym producentem a kupcem zlata. Rusko je
Cislo dvé. VétSina tohoto zlata vstupuje do statni pokladny ruské a
Cinské viady.

Rusko ma pfes 75 miliond unci

zlata, coz je jedna z nejvétSich "r—
zasob na svété. Nikdo nezna i
pfesné mnozstvi zlata v Ciné — .
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| kdyZ vezmeme Cinské oficialni statistiky zlata — které témér jisté
podcenuji realitu — drzba zlata v Pekingu vzrostla za poslednich 17
mésicu 0 17 % na pfiblizné 73 miliond unci.
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Nedavné Cinské nakupovani zlata se neprekvapivé shoduje s
americkym zabavenim ruskych aktiv v dasledku ukrajinského konfliktu
a jejich dumpingem americkych statnich dluhopisu.

Sovereign Gold Holdings

Zaver

Statni pokladny jsou zakladem mezinarodniho financniho systému od
doby, kdy prezident Nixon v roce 1971 prerusil posledni spojeni dolaru
se zlatem.

Zabaveni ruského statniho majetku americkou viadou vsak bylo
zasadni zménou tohoto systému a signalizovalo konec jedné ery.

Fiat americky dolar muze byt bud neutralnim rezervnim aktivem, nebo
politickym nastrojem Washingtonu. Nemuze byt oboji.

Po roce 2022 Rusko, Cina a vsichni ostatni vidéli, Ze mezinarodni
financni systém zaméreny na americky dolar skonil.

To je straSna zprava pro americky dolar, ktery uz byl ve velkych
potizich, protoze se ukazuje, ze Fed je uvéznén ve stale se zvysujicim
znehodnocovani.
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hedgeovych fondu. Jeho uspéch je dan jeho neustalou schopnosti
ziskat spravny obraz. Nedavno fekl toto:
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.indikatory toho, kdy fiat ména bude klesat a zkolabovat, je, kdyZz ti, kdo drzi jeji dluh,
prodaji dluh a vlada, centralni banka, musi tisknout penize na nakup tohoto dluhu ve

Strucéné feCeno, véfim, Ze jsme na pokraji zmény paradigmatu, protoze
zlato nahrazuje statni pokladny jako zakladni aktivum — zakladni
kamen — mezinarodniho finan¢niho systému.

Zménu paradigmatu takového rozsahu zazil mezinarodni ménovy
systém naposledy v roce 1971.

Poté zlato vyletélo z 35 dolard za unci na 850 dolart v roce 1980 — zisk
pres 2 300 % nebo vice nez 24x.

Oc¢ekavam, Ze procentualni narust ceny zlata bude minimainé tak
vyrazny, jako byl pfi posledni zméné paradigmatu.

Je to proto, ze tento nadchazejici zlaty bycCi trh by se mohl zasadné liSit
od ostatnich cyklickych bycich trhi. Pojede na viné silného trendu:
opétovneé zpenézeni zlata jako kralovského skladovatele hodnoty.
Mohlo by to vést k nejvétSimu by€imu trhu se zlatem vibec.

| kdyz je tento megatrend jiz v plném proudu, véfim, ze nejvyznamngjsi
zisky jsou stale pfed nami.

Pravé proto jsem praveé vydal naléhavou zpravu o tom, kam to vSechno
sméfuje a co s tim muzete délat... vCetné tfi strateqii, které dnes kazdy
potrebuje.
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