Banky maji nejvétsi problém od roku 2008
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Je to tu znovu, a je to tady vic, nez dfive. Nabaluje se to jako
snéhova koule, ale ta koule se porad vali a vali z kopce dolu —

a dosud nenarazila. O ¢em je fe€? O bankach. O zasadnich
problémech bank. SoucCasné ale o problémech, které jsou pro
vefejnost dosud neviditelné. Zodpoveédné organy uz biji na poplach.
Ale soucasné biji na poplach tak, aby vefejnost zlistala pokud
mozno klidna.

Proc biji na poplach: Velmi vysoké urokoveé sazba v USA doslova
,vyrobily® 63 americkych bank, které jsou z pohledu amerického
fondu FDIC pojisténi vkladl ,problémové”. Vysoké urokové sazby
totiz snizuji realné hodnoty akcii i dluhopisu. Tyto cenné papiry maiji
banky nakoupené ve svych portfoliich a kryji jimi vklady klientt. Kdyz
hodnota téchto cennych papirt klesne, snizi se kryti klientskych
vkladll. Ugetni ztraty, takzvané nerealizované ztraty, nyni podle
amerického fondu pojisténi vkladd FDIC dosahuji 517 miliard dolard.
Jen za prvni kvartal roku se zvySily o 39 miliard dolard,
nerealizované ztraty pfitom rostou uz devaté Ctvrtleti v fadé!

To neni vSe. Vysoké urokoveé sazby snizuji schopnost dluzniku
splacet hypotéky. Navic také snizuji zajem o hypotéky. Bankam tedy
narusta podil nesplacenych uvérdl, klienti nemaji zajem o uvéry
nové, a co huf, pokud uz banka ma problémového dluznika a Zzene
ho do exekuce, dostane za jeho dum ¢&i byt mensi cenu, nez jakou
Cekala, nedokaze tak z prodeje zastavené nemovitosti ztraty pokryt.
Pokud vam to napadné pfipomina rok 2008, kdy bouchly americke
hypotéky, jste na spravné stopé, jen s tim rozdilem, ze dnes je tento
problém vétsi u komercnich nemovitosti nez u hypoték na rezidencni
bydleni. BEhem covidu se totiz lidé naucili pracovat z domova a po
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svété je kvantum noveé postavenych, ale neobydlenych
kancelarskych prostor. Podil techto neobsazenych prostor je nyni na
nejvyssi urovni od Ctvrtého Ctvrtleti 2013.

Ja na tento fakt upozoriuju uz dlouho, jenomze ten problém stale
roste, a dafi se jej velmi Uspésné maskovat. A to z prostého dlvodu:
jedna se o takzvané nerealizované ztraty. Tedy ztraty, které ,nejsou
vidét®, jen se skryvaji v uCetnictvi bank, a to az do okamziku, kdy se
klienti leknou a zaCnou si vybirat své vklady. V tu chvili se
nezadrzitelné spusti domino padu bank. Pfesné pred timto
problémem jsem varovala uz o rok a pul dfive, jenomze vzhledem
k tomu, ze dosud se klienti neboji a penize si nevybiraji, ztraty
utéSené narustaji a stale nejsou viditelné. Ted se ale preci jen cosi
zmeénilo. Totiz uz dva tydny se v kuse o americkych bankach mluvi.
Nervozitu spustil pravé americky regulacni organ odpovédny za
dohled nad pojisténim bankovnich vkladu, ktery vydal zpravu
dukladné analyzujici americky bankovni sektor. Tato zprava je sice
urCena odborné verejnosti, ale velmi rychle prosakla i do médii. A ti
klienti, ktefi ji rozumi, zacinaji byt znepokojeni. Zprava pusobi
rozporuplné. Mluvi se v ni na jedné strané o rostoucich ziscich, na
druhé strané ale je naznaCovano pnuti na trhu uvérl, a zejména
varovné pusobi pasaz o rustu nerealizovanych ztrat. V USA navic,
na rozdil od Evropy, ne vSechny vklady jsou pojiSténe, pritom
zustatek Fondu pojisténi vkladu Cinil k 31. bfeznu 125,3 miliardy
dolard. Pfipominam pro srovnani, ze nerealizované ztraty bank
dosahuji 517 miliard dolaru.

Tohle Cislo vam ale patrné stale mnoho nefekne, a tak vam jeho
rozmér vysvetlim jinak. Pamatujete si na rok 2008, a jeho provar

s hypotékami na reziden¢ni nemovitosti, Zze? Tak vézte, ze tehdy se
srovnatelné ucetni nerealizované ztraty bankovniho sektoru
pohybovaly do 75 miliard. Tak uz zacCina byt jasnéjsi, v em spocCiva
ten hlavni problém...?
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Ted si asi fikate: Jak je ale mozné, Ze se to dosud neprovalilo?!
Odpovéd je jednoducha: Klienti si dosud nechtégji vybirat své penize
z bank. A proc€ si je nechtéji vybirat? Protoze se citi relativné bohati,
penize jim nechybi. A proC jim nechybi? Protoze Bidenova
administrativa pred volbami hospodafi s rekordnim rozpoctovym
schodkem kolem 6 % HDP a tiskne tak nové nekryté penize a sype
je do obéhu, aby udrzela iluzi zdanlivého bohatstvi. Je skuteCné jen
zdanlive, protoze poprvé od roku 2008 americké domacnosti realné
chudnou. A soucCasné tyhle vytisténé penize zvysuiji inflaci, vysoka
inflace nedovoluje snizit urokové sazby, a vysoké urokové sazby dal
prohlubuji nerealizované ztraty bank.

Otazka nezni, jestli to bouchne, ale kdy to bouchne.
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