Pozor na kolaps: Kdy vybuchne evropska penzijni
bomba?
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Casované bomby: Jen nékolik zemi v Evropské unii a ESVO
zajistilo diachody svych ob¢ant ani z poloviny. Vzhledem k
demografickému vyvoji je jen otazkou €asu, kdy se cela véc
stane jednoduse nefinancovatelnou. Protoze kumulativni
naroky dosahuji extrémnich rozméru.

Zatimco lidé v Némecku sbiraji své penzijni body a ti v Rakousku
jsou neustale informovani penzijnimi fondy o svych
nashromazdénych dichodovych narocich, skute€na situace vypada
ve skute€nosti velmi chmurné. Nejen v Némecku a Rakousku —
témeér v celé Evropé. Jen nekolik zemi, jako je Nizozemsko, Dansko,
Svédsko, Svycarsko a Island, ma jisty zaklad, ktery je jiz zajistén. Ale
i tam z velké €asti pouze prostifednictvim systému, které v pripadé
nouze ztraceji obrovskou hodnotu v pfipadé kolapsu systému.

Napfiklad udaje z Eurostatu ukazuji , Ze dichodové naroky
obyvatelstva nyni dosahuiji vice nez 450 procent ekonomického
vykonu. Pouze velmi mala ¢ast z nich je skute€né pojisténa. Huare to
na evropské Urovni vypada pouze ve Spanélsku, kde jiz naroky
presahuji 500 procent. Nizozemsko na druhé strané zajistilo priblizné
polovinu naroku ve vysi pfiblizné 420 procent hrubého domaciho
produktu, zejména diky svému zaméreni na silné soukromé
dichodové zabezpeceni. A v Némecku? Vzhledem k nizSi obecné
dichodové urovni se naroky pohybuji kolem 350 procent HDP, ale
ani tam neni pokryto témeér nic.
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Dany Ize povazovat za prikladné, protoZze jejich dichodové naroky
tvori témér 100 procent ekonomickeého vykonu, ale zhruba 80
procent je pokryto. Zadna jina zemé& nem(ze dosahnout takové
urovné. Pouze stat ESVO Island dokazal pokryt zhruba dvé tretiny
naroku, které tvofily 300 procent hrubého domaciho produktu, a mél
by tedy mit méné problémd.

Vysoké naroky jsou skuteCné zvladnutelné, pokud existuje
odpovidajici ekonomicky rust a dostatek pfispévatell. Ale evropska
demografie ukazuje na trvale starnouci populaci, zatimco imigrace
vétSinou probiha do systému socialniho zabezpeceni, nikoli do trhu
prace. To vSak nezajisti didchodovy ani dichodovy systém. Jde tedy
o tikajici bombu, ktera drive nebo pozdéji vybuchne, protoze
platby prispévku jiz nestaci na pokryti vydaji a danovy hrnec
nelze vyuzivat donekonecna.
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financovani dichodového zabezpeceni (napfiklad prostfednictvim
zdroju nezavislych na pfijmu ze zaméstnani, jako jsou dané z
finanCnich transakci). Nesmime zapominat, Ze rostouci vyuzivani



umélé inteligence bude mit také negativni dopady na trhy prace, coz
pravdépodobné dale zhorsi jiz tak kritickou financni situaci. Ale nelze
v tomto ohledu vytvofrit Zadny stat s politiky a stranami, které pouze
premysleji od jednoho legislativniho obdobi k drunému a jsou
ovlivhovany i lobbisty s vlastnimi zajmy. Otazkou uz neni, zda tato
bublina praskne, ale spisSe kdy. Kazdy, komu je dnes 20 a 30 let, by
si uz nemél pfilis velké nadéje na zajisténi duchodového
zabezpeceni.
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