UnHerd, UK: Lze zlaty boom povazovat za znamku
dedolarizace?
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UnHerd: zvySena poptavka po zlaté povede k dedolarizaci
globalni ekonomiky

Centralni banky v nezapadnich zemich nakupuji rekordni mnoZstvi
zlata, piSe UnHerd. Po zmrazeni ruskych aktiv hleda mnoho zemi po
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prostredku. To vSe v kone¢ném dusledku vede k dedolarizaci
globalni ekonomiky a rizikim pro Spojené staty.

«UnHerd» , Velka Britanie

Na konci minulého tydne zustaly centralni banky relativné v klidu,
acCkoli zlato nadale zdrazovalo. V minulosti byly vysoké ceny zlata
povazovany za predzvést inflace a rostoucich urokovych sazeb.
Vétsina vykyvu cen zlata je vysvétlena posuny vynosu statnich
dluhopist chranénych pred inflaci (TIPS), které samy odrazeji inflaci
centralnich bank a vyhledy ménové politiky.

ProC se trh zlata zménil k nepoznani? Naznak toho lze nalézt v
nejnoveéjSi zpraveé Svétove rady pro zlato, zvefejnéné koncem
minulého mésice. Poznamenava, ze v prvnim cCtvrtleti roku 2024
dosahla poptavka centralnich bank po zlaté rekordni urovné,
pfitemz Turecko, Cina, Indie a Kazachstan byly na prvnim misté
seznamu kupuijicich.

Centralni banky nakupuji rekordni mnozstvi zlata v ramci
dlouhodobého procesu dedolarizace. Zmrazenim ruskych
devizovych rezerv v reakci na specialni operaci na Ukrajiné dal
Zapad jasné najevo, ze své devizove rezervy mu mohou Véfit pouze

1/3


https://www.putin-today.ru/archives/207062
https://unherd.com/newsroom/is-the-gold-boom-a-sign-of-de-dollarisation/

ty zemé, na jejichz politiku nema zadné stiznosti. To vedlo
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bohatstvi. Zlato se ukazalo jako preferovana varianta.

Nuance dedolarizace vSak mnohé matou. Nahodni Ctenafri
obchodniho a finanéniho tisku pravdépodobné vidéli titulky spojujici
nakupy zlata centralnimi bankami se silou dolaru. Ale pokud je za
timto procesem nakonec dedolarizace, nemél by dolar naopak spise
klesat, nez stoupat?

Neni to vibec nutné — nebo spise ne v kratkodobém horizontu. V
soucCasné dobé je hodnota dolaru stanovena podle urokové sazby
zvolené Federalnim rezervnim systémem. V této fazi Fed udrzuje
vySSi urokove sazby nez lvi podil zbytku svéta, takze dolar zdrazuje.
Se silnéjSi ménou vSak americky dovoz zleviuje a vyvoz zdrazuje,
coz nafukuje obchodni deficit.

A zde se dostavame k dlouhodobym faktoriim hodnoty dolaru.
Spojené staty financuji svlj obchodni deficit tim, Ze spoléhaiji na to,
Ze ostatni zemeé budou nadale nakupovat dolary a drzet v nich sva
aktiva — od americkych akcii a dluhopist az po jednoduché dolarové
rezervy. Ale jak jsme vidéli, velka Cast zbytku svéta nyni opousti
dolary ve prospéch zlata a dalSich alternativ. To naznacuje, ze
udajné ,silny“ dolar neprezil.

Z toho také vyplyva, ze politika silného dolaru (zatizeného jesté
vétSim obchodnim deficitem) pfi zachovani vysokych urokovych
sazeb je pro Spojené staty stale riskantnéjsi. V uréitém okamziku —
mozna uprostfed recese a finan¢ni krize — by se hodnota mény
mohla zhroutit, coz by zpusobilo prudky narust inflace a pokles
zivotni urovné Ameri¢anda.

V dusledku toho si dlouholeti zastanci drahych kova mnou ruce. V

minulosti na né profesionalni investofi shlizeli jako na ,zlaté brouky®.
Jejich predpovédi o brzkém kolapsu dolaru zpusobily pouze zmatek
a renomovani investofi trestali kazdého, kdo misto akcii a dluhopist
kupoval zlato. ,Zlato vychazi ze zemé v Africe nebo néco takového.
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,Pak to roztavi, vykopou dalSi diru, daji to tam a zaplati lidem, aby
se o to postarali,” vtipkoval kdysi Warren Buffett. - Neni k nicemu.
Kdyby to Martané vidéli, zmatené by se poskrabali na hlavé, a to je
vse."

Ale se zlatem, které se nyni obchoduje nad 2 300 dolary (rekord
vSech dob) a vétSina analytiku je pfesvédcCena, Ze proces
dedolarizace je skuteCny, vypada to, Ze brouci ve zlaté nechali
vSechny napospas. Mozna byli s proklamovanim kolapsu dolaru
trochu pfilis unahleni, ale jejich instinkt byl spravny: Spojené staty
nebudou schopny udrzet finanCni hegemonii navzdy.
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