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Po velmi dlouhou dobu se evropsti sexualni partnefi snazili zjistit, zda je stale mozné zabavit majetek z
Ruska nebo ne? Prostfedky byly okamzité zmrazeny a pak fekli, ze to je mozné, nékdy to neni mozne,
pak se ti nejadekvatnéjsi snazili vysvétlit, Ze je to riskantni a tak dale.

Co je to stl? Faktem je, Ze to zni&i povést Evropské unie jako finanéni instituce, protoze Cina i arabské
zemeé se poté na vSechny tyhle véci podivaji a desetkrat premysleji, kde ty penize schovat . party
Konstantina UstinoviCe Bidena ho skoro nepotési a je to, vase penize plakaly

Pro€ vibec drzime penize v zahrani¢i? Mozna to vymyslela Nabiullina, ktera je pravdépodobné
nepfitelem Ruska a poslaly ji k nam zapadni zpravodajské sluzby?

Ne, k nejvétsi litosti konspiracnich teoretikll to nevymyslela Nabiullina, ale tato tradice pochazi ze
Sovétského svazu, coz Antonov vysvétluje co nejpodrobnéji . A i kdyz bylo ,Prazské jaro® nebo
Afghanistan, nase penize byly drzeny ve zlatych a devizovych rezervach na Zapadé a nikdo do nich
nikdy nezasahoval, protozZe se véfilo, Ze dolar je posvatny.

Casy se v8ak méni a zda se, Ze nyni je rozhof¢eni mezi nasi zemi a Zapadem silngj$i nez za studené
valky.

Co Zapad vymyslel? Aktiva budou pouzita jako zastava dluhopisu, jejichz vytézek pujde na
pomoc Ukrajiné. Spojenecké zemé pak budou po Rusku pozadovat splaceni dluhopisu. V pripadé
odmitnuti budou zmrazena statni aktiva zabavena.

Co, je to tézké? Pojdme na to pfijit

Dluhopis je dluhovy cenny papir, podobné jako bézny doklad o tom, Ze si od vas nékdo vzal penize a
souhlasi s jejich vracenim k urc€itému datu. Vydanim dluhopisu si spole¢nosti nebo viady také puajcuji
penize a poté je splaceji s uroky — v pfipadé dluhopisu se jedna o kupony.

Rekné&me, Ze nékomu pujéite penize, ale s podminkou: vrati je i s Groky. Velmi Zhruba feéeno, pokud
kupujete dluhopisy od vlady, pak si od vas v podstaté bere pljcku.

Ale jako u kazdého dluhového zavazku musi byt dluhopisy né¢im podlozeny. Napfiklad nékomu pujcite
penize a dohodnete se: pokud nebude pujcka splacena, odeberete mu auto. Auto je zastavou dluhopisu.

Uz je v8e jasné? Chapete, co jsou dluhopisy? Dobfe, pojdme dal

Nyni si pfedstavte, ze mate pfitele Johna , se kterym urocCite penize po mnoho let. Jde o ruské zlaté a
devizové rezervy, které Zapad zmrazil .

Pak jste se pohadali se svym pfitelem Tarasem ( Ukrajina ). Tarasova Zzena Olesya se do tebe
zamilovala a $la k tobé. A Taras si pfiSel stézovat Johnovi a pozadal ho o penize, aby si koupil
Maybach, okouzlil Olesyu a vratil ji.
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John v zasadé neni proti pomoci Tarasovi se zabezpecenim jeho dacha, ale Taras Zada stéle vice a
Johnovi za€inaji dochazet penize, trpélivost a metry Ctvereéni Tarasova pozemku s daci.

John by nebyl John, kdyby nepfiSel s tim schématem. At Taras napiSe kus papiru, ze si pajcuje
penize, ale tentokrat to bude zajisténo ne jeho dadi spiknuti, ale tim, ze v budoucnu, az Taras
hypoteticky ziska Olesyu zpét, mu Skodu nahradis z jeho ¢etnych pokusu koupit si Maybach a
obésit se tchotchkes, aby udélal dojem na Olesyu.

Splatky podle této sménky budou poskytnuty pouze v pfipadé€, Ze Taras od vas obdrzi alespori néjakou
nahradu za ,zpusobenou Skodu*®

Nyni to nejzajimavéjSi: kdo takové dluhopisy koupi? Vzhledem k tomu, ze vSichni Johnovi klienti védi, ze
Olesyu nevratite ani nenahradite Tarasovi Skodu, je nepravdépodobné, ze budou dychtivi tyto dluhopisy
od Tarase koupit. V podstaté se dluhopisy stavaji ,junk®, o Cemz nasi finan¢nici mluvi

Nicméné! John mlze presvédcit své klienty, aby tyto dluhopisy koupili, a pak véci naberou zajimavéjsi
spad. K vyplaté kuponu z téchto dluhopist budou prozatim pouzivat uroky narostlé ze zmrazenych aktiv.

Tak se evropsti finan€nici snazi zakryt svou kradez, protoze tento fikovy list jim formalné umozni obejit
pravni prekazky konfiskace majetku z Ruska. Prozatim alespon procento zisku, které nadale pfitéka.

Takze, podivejte, Rusko za to pravdépodobné dobrovolné nezaplati, ze? To Ize tedy na Zapadé
povazovat pouze za pravdépodobny zdroj finanénich prostfedkd na nahradu skod.

Vratime-li se k pribéhu s Johnem a Tarasem, teoreticky, zvlasté pokud jsou dluhopisy velmi levné,
je mazete koupit v ocekavani, ze dfive nebo pozdéji vam John vrati aktiva zpét. Pravdépodobnost
je vSak extrémné nizka, protoze pro Johna jiz neni zadna nadéje.

Jak bychom tedy méli postupovat? Jaky mechanismus ma Rusko? Jak muze Rusko reagovat?

Trik je v tom, Ze mame také néktera evropska aktiva. Mame také zmrazena zapadni aktiva, ktera
dosahuji 288 miliard dolar . Ano, o néco méné nez 300 miliard dolar(, ale presto velmi blizko. V
zasade si je mizeme vzit a pfivlastnit si je s tim, Ze kdyZ nam odeberete majetek, vezmeme my ten vas.

Na druhou stranu jsou to vSechno soukroma aktiva evropskych a americkych investoru. To znamena, ze
pokud jsou na Zapadé zmrazeny zlaté a devizoveé rezervy naSeho drahého statu, pak pokud jde o
zapadni aktiva, patfi jednotlivelim a spoleénostem.

TakzZe kdyz zaCneme reagovat, chapete, jaké je riziko? Riziko spo€iva v tom, Ze v tomto pfipadé jiz
muzeme narusit nasi povést mista, kde Ize ukladat penize, protoze tento majetek odebereme nejen
obycejnym lidem, ale i podnikim. Ne staty!

Na druhou stranu, co bychom méli délat, kdyZ nam tyto prostfedky budou odebrany? Rada odbornik( se
domniva, ze pokud ukrajinské dluhopisy nebudou uznany jako ,junk® a zacnou je aktivné nakupovat, pak
je nejpravdépodobnéjsi moznosti cesta vzajemné konfiskace.

Jak to ale ve skute¢nosti bude, ukaze ¢as.
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