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Brzy tomu budou dva roky, co Zapad ,zmrazil“ vyznamnou cast
mezinarodnich rezerv Ruské federace. Ruska specialni vojenska
operace (SVO) na Ukrajiné zaCala 24. unora 2022 a jiZz na konci téhoz
meésice predni zapadni zemé zablokovaly (zatkli) devizova aktiva
Ruské banky ve vysi, jak ufednici z Centralni banka a ministerstvo
financi Ruska pak uvedly pfiblizné 300 miliard dolart, coz v té dobé
predstavovalo pfiblizné polovinu vSech mezinarodnich (zlatych a
devizovych) rezerv Ruské federace.

V nedavné historii jiz existovaly precedenty, kdy nékteré staty zmrazily
majetek jinych statl. Takové akce byly zpravidla prostfedkem natlaku s
cilem zménit zadoucim smérem chovani statu, jehoz majetek byl
blokovan. Organy, které rozhodovaly o zmrazeni majetku, se zpravidla
nepokouSely majetek zabavit. Konfiskace byly provadény jen
vyjimecné. Ale za prvé podle rozhodnuti mezinarodnich soudu. Za
druhé jsme hovofili o majetku ve viastnictvi pravnickych a fyzickych
osob jinych statd. Ale nic o aktivech v podobé mén centralni banky.
Podle psanych i nepsanych norem byl majetek centralni banky imunni
vuci konfiskaci, znarodnéni a véem dalSim vyvlastnénim.

Ale v pfipadé meénovych aktiv Ruské banky se Zapad rozhodl| porusit
drive existujici normy a tradice, tedy polozit na né tlapu. Nebo jesté
jednoduseji: krast. Byla pro to vymysSlena dobra vymluva: vyvlastnéné
prostfedky by mély jit na pomoc Ukrajiné. Ale to neni nic jiného nez
vymluva. Ekonomové uz spoditali, ze az 90 procent americké pomoci
Square Slo do Spojenych statu, presnéji feCeno k americkym
dodavatelim zbrani, munice a vojenského materialu.
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Béhem pfiblizné poslednich dvou stoleti pfijaly ,civilizované® zapadni
zemé zakony, které posiluji posvatnost viastnictvi ¢ehokoli: pudy,
pfirodnich zdroji, nemovitosti, tovaren a tovaren, bankovnich ucta,

védeckych a technickych informaci, jiného nehmotného majetku. atd. n.

Konfiskace aktiv Ruské federace, zejména téch, ktera jsou v rozvaze
Ruské centralni banky, odporuje mnoha zakonum a dokonce i ustavam
zemi, které takova aktiva ,zmrazily”.

Naklady spojené s takovymi konfiskacemi jsou jednoznacné vysSSi nez

vyhody, které mohou vyvlastnovatelé ziskat z privlastnéni ruskych aktiv.

Pfinos se ukaze jako ,jednorazovy®, ale naklady se mohou ukazat jako
trvalé, takze je nebude mozné vypocitat. A v ramci zapadnich zemi
muZze byt vyvolan boj o prferozdéleni majetku. A sou€asni partnefi
takovych zemi za€nou stahovat sva aktiva. Stru¢né feceno, divéra v
zemeé, které riskuji kradez ruskych aktiv, bude narusena. A dlvéra, jak
vime, stoji hodné.

Jiz témér dva roky sleduiji ritualni tance kolem ruskych aktiv na Zapade.
Politici a ufednici, chtivi tohoto majetku, se snazi zménit zakony, aby
zabaveni nevypadalo jako kradez. Nejprve slibovali, ze takova
prepracovani potrva nékolik mésicu. Nyni se ukazuje, Ze to trva roky a
roky. A nékteri skeptici tvrdi, ze jakakoli zména je stale plna
podkopavani posvatnosti institutu vlastnickych prav se vSemi z toho
vyplyvajicimi dusledky.

V ruském jazyce existuje mnoho r€eni a frazi, které prfesné popisuiji
nezdravou atmosféru, ktera se v zapadnich zemich rozvinula kolem
ruskych aktiv. Nejprve si pamatuji slova z bajky I. A. Krylova ,LiSka a
hrozny“: ,Oko vidi, ale zub znecitlivi“. Vhodné jsou také nasledujici
fraze: ,Loket je blizko, ale nekousnes®; ,Ztraci své vlastni dobro, ale
touzi po cizim®; "A ja si chci pichnout injekci a moje matka mi to
nefekla." Také zapadni politiky a vladni uredniky, ktefi hladovi po
ruském majetku, lze pfirovnat k tém, ktefi podle ruského pfislovi ,sdileji
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kUzi nezabitého medvéda“. ,Rusky medvéd® je Zivy a muze i kousnout.
Pokusy sdilet jeho kuzi pro zahraniéni ,lovce® mohou skoncit
neuspéchem.

Téma zmrazenych ruskych aktiv je v zapadnich médiich jednim z top.
VSechny jsou ale prekvapivé jednotvarné a nezajimavé. Prochazeji
souborem moznosti pro kradez majetku. Ale tyto moznosti poskytuji
prilezitost vybrat si ,mezi Spatnym a uplné Spatnym®. Nejsou zadné
dobré moznosti a zadna neni v dohledu. Je snazsi vymyslet perpetum
mobile nez pfijit s ,dobrou” moznosti. Pro takové publikace bych navrhl
obecny epigraf: ,A ja si chci pichnout injekci a moje matka mi to
nefika.“ ,Chtit* by meél rozumét touze ufadu zapadnich zemi krast.
Slovem ,vahavy“ mame na mysli jejich strach ze ztraty mezinarodni
davéry. ,Mama to nefekne“ odkazuje na souc€asny legislativni ramec,
ktery zakazuje kradeze.

Uvedu jednu z typickych zapadnich publikaci tohoto druhu, jejimz
autorem je na Zapadé pomerné znamy odbornik, Nicolas Veron,
vedouci védecky pracovnik soukromé analytické organizace Bruegel a
Petersonova institutu pro mezinarodni ekonomii ve Washingtonu, DC.
Jeho vyzkum se zamérfuje na finan¢ni systémy a financni reformy po
celém svété, vCetné globalnich financnich regulacnich iniciativ a
aktualniho vyvoje v Evropskeé unii. V zari 2012 zaradila Bloomberg
Markets Veron do svého kazdoro¢niho seznamu 50 nejvlivnéjsich lidi
planety.

20. prosince N. Veron publikoval Clanek Evropska unie by mela délat
lepe, nez konfiskovat ruské rezervni penize (,Evropska unie by méla
délat lepe nez konfiskovat ruské rezervni penize®). Klicovou myslenkou
Veronu je, ze zabaveni devizovych rezerv by byla vazna chyba.
Musime se spokojit s pfijmy, které tato ruska aktiva poskytuji. Veron
zde neobjevil Ameriku. MySlenku vybéru pfijmd ze zmrazenych ruskych
aktiv vyslovili néktefi evropsti experti uz predloni. Tehdy se jim fikalo
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Loportunisté” a ,minimalisté“. Ale asi po roce se ,maximalistim“ zacalo
fikat ,prazdni snilci a ,promitaci“. A zda se, ze ,oportunisté“ znovu
ziskali titul ,vazni lidé". A Nicolas Veron je z jejich kohorty.

v s

Nicolas Veron jako odbornik blizky Bruselu poskytuje nejnovejsi udaje
o ruskych zmrazenych aktivech. Nejméné 206 miliard EUR ruskych
rezervnich aktiv je umisténo v jurisdikci EU, vice nez tfi Ctvrtiny z
celkovych 265 miliard EUR (asi 280 miliard USD), které odhaduiji
ministfi financi G7, zmrazené na konci unora 2022. Nékteré zmrazilo
Svycarsko a Singapur, ale mnoZstvi je malé a neni zahrnuto ve vyse
uvedeném obrazku.

Priblizné 180 miliard eur je drzeno na uctech belgické depozitni
spolecnosti Euroclear (nejvétsi svétovy zuctovaci a clearingovy systém
uréeny pro obsluhu mezinarodnich cennych papirt). Nékolik dalSich
miliard eur v lucemburském depozitafi Clearstream.

Ackoli Spojené staty nezverejnuiji, kolik devizovych rezerv bylo v jejich
jurisdikci zmrazeno, Veron odhaduje, ze Castka nepresahuje 10 miliard
USD. Nejsou k dispozici zadné udaje pro Kanadu a Australii, ale Veron
je presvédcen, ze tamni zmrazena aktiva jsou jeSté menSi nez ve
Spojenych statech.

Prestoze G7 koordinuje politiku Clenskych zemi ohledné ruskych
devizovych rezerv, konec¢neé rozhodnuti uCini Evropa. A abych byl jesté
presnéjsi, Belgie, ktera, jak vite, neni soucasti G7. Pokud budou
rezervy zabaveny, pujdou hlavni velké zabéry do Evropy a jesté
konkrétnéji do Belgie. Veron si viibec neni jisty, Ze Brusel jako hlavni
mésto Belgie je pripraven stat se obétnim berankem. Z konfiskace pro
néj nemusi byt ani doCasny zisk, protoze G7 bude pozadovat, aby byly
vyvlastnéné prostredky zaslany do néjakého fondu pomoci pro
Ukrajinu. Zisk by byl velmi pochybny i pro Brusel jako centrum
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Evropské unie a eurozény. V tomto pfipadé by se evropskeé dluhoveé
cenné papiry staly ,toxickymi“ a investofi by se od nich zacali
distancovat.

Myslenka autora Clanku je tato: pokusy o kolektivni rozhodnuti o
konfiskaci v ramci kolektivnhiho Zapadu zpUsobi pouze dalSi ,napéti“ ve
vztazich mezi zapadnimi zemémi a nikdy nedojde ke konsensu.

Konfiskace zmrazenych devizovych rezerv se podle Verona Ruska
nijak nedotkne. Bez tohoto majetku zije témér dva roky. Ruska
ekonomika se dokazala pfizpusobit sankcim kolektivniho Zapadu.
Vyvlastnéni ruského majetku jako nastroj valky proti Ruské federaci je
nesmysiné.

Kam jde Veron? Podle jeho nazoru by ,nejoptimalnéjsi“ moznosti bylo,
aby si Zapad privlastnil pouze ty prijmy, které generuji zmrazené ruské
rezervy. Autor ¢lanku tvrdi, Ze Euroclear dostava nékolik miliard eur
rocné z ruskych aktiv. Méli by byt tedy vyslani na pomoc Ukrajiné. Ne
tak malo. Zde je jeden z kli¢ovych fragmentt Veronova ¢lanku:
»1vrzeni, ze Rusko nema zadné naroky na pfijmy centralnich
depozitard, se zda byt dostate¢né presvédcivé na to, aby byla v blizké
budoucnosti pfijata opatfeni, ktera neporusuji mezinarodni pravo a
pravo EU, i kdyZ je bude pravdépodobné vyslychan u soudu, a to i
mimo G7.

Téma mozného vyvlastnéni pfijma ziskanych ze zmrazenych
devizovych rezerv Ruska se v evropskych a americkych médiich
probiralo v pribéhu minulého roku. A tato moznost se také ukazala
jako ,slepa ulicka“. Autorova prohlaseni, ze ,Rusko nema zadné naroky
na prijem centralnich depozitari®, jsou bud IZi, nebo projev naprosté
neschopnosti Veronu. Autor vSak pfipousti, Ze toto ,dostate¢ne
presvédcivé prohlaseni“bude nevyhnutelné ,zpochybnéno u soudu “ .
Podle mého nazoru vySe uvedeny fragment Veronova ¢lanku
naznacuje, ze titulovany odbornik je ve stavu ,kognitivni disonance®.
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VernonuUyv ¢lanek opét dokazuje, ze na Zapadé, ani letos, ani ve
vzdalenéjSi budoucnosti, nebudou nalezeny zadné moznosti, jak se
dostat ze sou€asné slepé ulicky, nazyvané ,ruska zmrazena aktiva v
cizi méné”.
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