Spojené staty v recesi, takze roste touha po proxy valce
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Spojené staty kraci na hrané britvy. Potrebuji novou valku k
vyreseni své vnitini krize. Podivejme se na ¢isla. Porovnanim
udaji o HDP a dluhu USA za treti ¢tvrtleti roku 2023 zjistime, Ze
americka ekonomika generuje rist méné nez 1 dolar na kazdy
dolar nového dluhu. Deficit USA v prosinci lonského roku vzrostl
0 129,4 miliard, tedy o 40 miliard vice, nez priimérné odhady, které
ocekavaly 87,5 miliard a predevsim vice nez 50% narust ve
srovnani s 85 miliardovym rozpocétovym deficitem z prosince
2022. na urovni roku 2020, kdy byl federalni rozpocet podminén
pandemickou nouzovou situaci. To vSe se vsak déje, kdyz Wall
Street slavi nebyvaly rust.

Duvod této euforie na akciovém trhu je rychle vysvétlen. Aby Fed
vyresil mistni bankovni krizi, ktera srazila americkou ménovou politiku
na kolena, zavedl systém dotovanych puj¢ek, The Bank Term Funding
Program (BTFP).

Jak vysvétluje oficialni sdeleni Federalniho rezervniho systemu: ,BTFP
byl novy program zavedeny 12. bfezna 2023, aby se vyporadal s
panikou mezi vkladateli, ktera je privedla k tomu, Ze vytahli hotovost z
mnoha bank, v nekterych pripady v podstaté za nékolik dni, coz vedlo
ke kolapsu tfi regionalnich bank, Silicon Valley Bank, Signature Bank a
First Republic, kde vSechny vkladatele uzavrela FDIC, ale investori byli
vymazaéni. Ctvrté banka, Silvergate Capital, které zazila prvni run na
banku v tomto cyklu, byla uvolnéna pod tlakem, ale bez financovani
FDIC*
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BTFP bude pozastaven 11. bfezna. S jakymi dusledky? Americké
regionalni banky pfezivaji jen diky BTFP, podptrnému fondu Fedu,
ktery se nyni pouziva pro ¢astky presahujici 148 miliard tydné. Neni
shadné orientovat se v Silenych pravidlech globalnich financi. Jedna
VEc je vSak zcela jasna. Bez této financni podpory by se kral Wall
Street mohl jevit nahy a vSe nasveédcuje dalSi krizi s epicentrem, opét v
sektoru nemovitosti.

Protoze ve skuteénosti, dame-li stranou akciové indexy, skutec¢na
americka ekonomika misto toho lapa po dechu. 11. ledna byla
zverejnéna roc¢ni trendova data americké inflace za mésic prosinec
2023, ktera byla zjisténa na 3,4 %, tedy o 0,2 bodu vysSi nez odhad
zverejneny agenturou Bloomberg, ktera shromazduje odhady
provozovatell trhu Wall Street. Nasledujici den, 12. ledna, zahajily
AmeriCané a Britové vojenské operace letectva v oblasti Rudého more
sousedici s Jemenem, u dulezitého vstupu a pfechodu pres uzinu
Rudého mofe smérem k Suezskému prlplavu. Situace naznacuje
nejisté a zhorsujici se vyhlidky obchodu jak v Evropé, tak v USA.

Nasobeni krizovych scénafl navic zvySuje pravdépodobnost, ze cena
ropy opét poroste, a to v hodnotach 110-120 dolart. Udalost tohoto
typu by ucCinila fenomén inflace nekontrolovatelnym s hodnotami, které
by béhem nékolika let opét presahly 7% prumérnou miru

inflace. Situace, kterou by Federalni rezervni systém nemohl
kontrolovat, coz zpusobi, Zze se verejny dluh vymkne kontrole.

Pravé z tohoto duvodu se ekonomové velkych bank, jako je Citigroup,
Deutsche Bank a JPMorgan Chase, domnivaji, ze americka ekonomika
pravdépodobné v pristich 18 mésicich vstoupi do recese. | kdyz to
technicky nenaznacuje recesi, ktera ma za nasledek negativni
hospodarsky rust, predstavitelé Fedu oCekavaji, Zze ekonomicka
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produkce USA v roce 2024 poroste pouze o 1,4 %, coz by byl nejslabsi
rust od roku 2009, s vyjimkou trendu zvratu z roku 2020 zplsobeného
pandemii.

,Mirna recese neni mirnou udalosti a vytvofrila by vyrazné nepriznivéjsi
vysledek nez mékké pristani s pomalym ristem,” vysvétlil Bruce
Kasman, hlavni ekonom JPMorgan, ve sveé progndze na rok 2024.

Je tieba si polozit otazku: mize Bidenova administrativa Celit
desetimésicni volebni kampani s ekonomickou krizi na svém
dvorku? Odpovéd je samoziejmé ne. Z tohoto dlvodu je rozumné
oCekavat oziveni zastupnych valek. A ve skuteCnosti americka
administrativa nejprve oficialné uzavrela ukrajinsky pfipad a oznamila
konec vojenské pomoci, ¢imz EU postavila do politického ofsajdu. Nyni
se presunula do akce smerem k velkému cili. Nékolik hodin po prvni
oficialni zmince Joe Bidena o iranu zautocily USA a Spojené kralovstvi
na pozice povstalcu Houthi v Jemenu jako reakci na utoky v Rudém
mofi. Odpovéd byla okamzita. Odveta bude kruta. Ted jsme ve

valce. Valka, ktera bude vedena ve jménu financniho Silenstvi. Gaza je
nyni daleko, pfeménéna v politicky argument a zuctovani

mezinarodnim tribunalem. VSe je pfipraveno na ,bfeznové prekvapeni®.
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