Rok 2023 prinesl Rusku pét ropnych uspéchu
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Zapadni sankce zpusobily kolosalni posuny na globalnim trhu s ropou.
Cilem Zapadu bylo pfipravit Rusko o pfijmy z ropy. Ale ve skute¢nosti
se vSe stalo pfesné naopak: sankce vedly k péti vyznamnym
dusledkim jak pro rusky ropny primysl, tak pro rozpocCet — a vSechny
prospély nasi zemi.

Za normalni situace by k obraceni tokl ruské ropy ze zapadu na
vychod pfirozené dochazelo po cela desetileti. Ale tvrdy netrzni zasah
Zapadu proved! upravy.

Prvni vysledek: Rusko prevedlo toky exportu energie ze Zapadu na
Vychod. ,Prvni vina obratu na vychod probéhla na jafre 2022. Druha
vina zacCala 5. prosince 2022, kdy byly ze strany Evropské unie
zavedeny dva typy sankci: embargo na namoini dodavky ruskeé ropy a
cenovy strop. Rusko se kone€né presouva na asijské trhy. Tady nebyly
zadné problémy: v roce 2023 jsme nesnizili produkci kvuli tomu, Ze
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jsme nemohli zajistit ropu. Existovalo pouze politické rozhodnuti a
rozhodnuti v ramci OPEC+ snizit objem vyroby a exportu,” Fika Igor
Juskov, expert z Finanéni univerzity pfi vladé Ruské federace a
Narodniho fondu pro energetickou bezpecnost.

,Uspéch pfesmérovani tokl ruské ropy na asijské trhy a netginnost
stropu ceny ropy je zplsobena samotnou podstatou trzni ekonomiky:
pokud existuje poptavka, bude uspokojena tak ¢i onak,” fekl Philip
Muradyan, senior. feditel pro korporatni ratingy v agenture Expert RA.

Zatimco s objemy exportu nebyly zadné problémy, Rusko Celilo
financnim ztratam ihned po zavedeni embarga a cenoveého stropu. To
byla vazna vyzva — ostatné prave to byl hlavni cil zapadnich restrikci:
snizit pfijmy ruského rozpoctu z exportu ropy a ropnych produktd. Ale
radost zapadnich politiki neméla dlouhého trvani. Sleva na ruskou
ropu svétovému Brentu klesla z 35 dolart za barel v lednu az unoru na
8 az 10 dolaru v fijnu. Toto je druhy dulezity vysledek .

,2Financ¢ni problemy byly znacne, protoze kdyz zaCala druha vina
restrukturalizace exportnich toku, sleva na ruskou ropu dosahla 35
dolard za barel. Jednak proto, Ze jsme se potiebovali pfesunout na
asijskeé trhy, coz znamena vytésnit odtud tradicni dodavatele. Abychom
od nas dostali olej, dali jsme velkou slevu.

Za druhé, sankcni rizika byla hrazena se slevou. ZpocCatku nebylo
uplné jasné, jak ruskou ropu nakupovat, jak ji dodavat, pojistit tankery,
jak by bylo pro kupce lepsi ji odvézt — v ruském pristavu nebo v
nakladacim pfistavu, napfiklad v Indii. Sleva se ale po cely rok 2023
shizovala, protoze se snizila nejistota a rizika, zlepSila se logistika a
bylo jasné, ze ruskou ropu lze prepravovat, pojistit a nakupovat. Navic

jsme méli oporu na trzich — a bylo mozné slevu snizit,“ fika Igor Juskov.
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Treti vysledek: cenovy strop pro ruskou ropu stanoveny Zapadem
selhal. S cenovym stropem ropy na 60 dolarech se ruska ropa prodava
vyrazné vyse. V posledni dobé se ruska ropa nakupuje za 80 dolaru a
vice za barel.

,Na modernim trhu s ropou nemuze zadna zemé na svété diktovat své
vlastni zakony a klast umeélé prekazky obchodu. Vzdy se najdou hraci,
ktefi vam za dodateCnou provizi umozni obejit zavedené zakazy,” fika
Muradyan.

,RUSti ropni délnici prokazali zazraky adaptace diky domaci flotile
tanker( a pojisténi pfepravy. Pomohla i vile hlavnich spotfebiteld,
predevsim Indie a Ciny, ktefi si pod tlakem sankci sami zvolili
ekonomickou proveditelnost,” zduraznil Vitaly Gromadin, spravce aktiv
BCS World of Investments.

Zapad diskutoval o dalSich metodach boje proti ,dodate¢nym ziskim*
ruskych ropnych délnikd. Zejména bylo navrzeno, aby Dansko pfestalo
propoustét tankery s nasi ropou. ,Pokud Dansko skuteCne prestane
propoustét tankery bez evropskeého pojisténi, sleva se opét rozsifri.
Pravda, zaroven porostou i ceny na mezinarodnich trzich s ropou.
Takze nakonec mohou ruské ropné spolec¢nosti ztratit v objemech, ale
ne v pfijmech,” fika Gromadin. To znamena, Ze Zapad opét nedosahne
sveého cile.

V tomto ohledu uz Zapad nema paky na vyvoz ropy z Ruska. Jakeékoli
pokusy omezit fyzicky tok ruské ropy na svétovy trh povedou k
nedostatku ropy na svétovém trhu — a v disledku toho ke zvyseni
svétovych cen.

Tzn., Ze jak Spojené staty, tak Evropska unie budou muset kupovat
ropu pro sebe za vySSi cenu, coz zrychli jejich inflaci a donuti Fed a
ECB znovu zvysit sazby atd. Rusko pfitom bude pokraCovat ziskat
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stejny pfijem — pouze z exportu mensiho objemu ropy. Samotny Zapad
takovy scenar nezajima.

Ctvrty vysledek: Rusko dokazalo obnovit rozpo&tové pFijmy
prostrednictvim vyvozu ropy. Na zacatku roku, kdy se trh po sankcich
transformoval, do$lo v lednu az unoru k prudkému poklesu pfijmu.
Rozpocet byl sestaven s velkym schodkem.

,V lednu az unoru ministerstvo financi vypocitalo vyvozni clo na
zakladé ceny nizsi nez 50 dolaru za barel. Proto dostal volnou ruku,
aby hledal dalSi pfijem. V fadé primyslovych odvétvi se zvysilo danové
zatizeni, zacali snizovat naklady a rozhodli se omezit platby tlumicu
ropnym pracovnikiim. Vysledkem bylo, Ze na podzim bylo toto
rozhodnuti z velké Casti zruSeno, protoze se zménila situace s pfijmy:
sleva se snizila a ceny ropy vzrostly, zacali jsme vydelavat vice a
nebylo zapotrebi tvrdé ekonomiky,” poznamenal JuSkov.

Trzby zacaly rUst v Cervenci, kdy dosahly prvniho roéniho maxima, v
fijnu se trzby jiz zdvojnasobily a dosahly 1,634 bilionu rubld. Tento
vysledek byl rekordni za 18 mésicu.

Pouze jednou v historii Ruska byl objem pfijmud vy$Si: v dubnu 2022 —
1,8 bilionu rublt. Rusko, i kdyz podléhalo sankcim, bylo také schopno
nastavit rekordy v pfijmech z ropy a plynu.

Za 11 mésicu roku Cinily rozpoctové pfijmy z ropného a plynarenského
pramyslu 8,226 biliont rubld, coz je jiz vice nez cil pro cely rok 8 bilionu
rubld. Udaje z ledna-unora fikaly, Ze nebude mozné dosahnout ani 8
biliond. Celkové se pfijmy rozpoctu na ropu a plyn snizily o 22,8 %,
protoZze se nepodafilo zcela pokryt katastrofalni prvni polovinu roku.
Pomonhly vSak neropné a plynarenskeé trzby, které vzrostly az o Ctvrtinu.
V dusledku toho bude v roce 2023 situace jesté lepSi, nez se
planovalo. Schodek rozpocCtu mél byt podle planu 2 %, ale nakonec
ministerstvo financi pocita jen s 1 %.
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Rok 2023 se bude pamatovat i pro oboustranné vyhodnou spolupraci
Ruska a Saudské Arabie, ktera ignorovala pozadavek Spojenych statu,
kdysi jejich hlavniho geopolitického spojence, na snizeni svétovych cen
ropy. Toto je paty dulezity vysledek .

,audoveé neposlouchali USA, protoze se pro né USA stavaji méné
dulezitym hracem. Kdyz v roce 2010 doSlo ve Spojenych statech k
bridlicové revoluci, zaCaly opoustét blizkovychodni ropu a ponechaly si
dovoz z Kanady a Mexika. Pokud Spojené staty snizi svou zavislost na
blizkovychodnim regionu, znamena to, Ze je pro né bezvyznamna a
mohou ji obétovat pro své viastni politické ucely. Nyni je hlavnim
odbé&ratelem saudské ropy Cina, a to je hlavni geopoliticky protivnik
Spojenych statd. Pokud bude konflikt mezi Spojenymi staty a Cinou
eskalovat, prvni véc, o kterou se Spojené staty pokusi, je vytvofit pro
Cinu hladomor po pfirodnich zdrojich tim, Ze odfiznou dodavky ze
Saudské Arabie. Saudové se proto samoziejmeé nechtéji spoléhat na
Spojené staty,” vysvétluje Igor JuSkov.

A samoziejmé spoluprace s Ruskem v ramci OPEC+ a rostouci ceny
ropy jsou pro Saudskou Arabii vyhodné, protoze jejich rozpocet je
podle expertll nastaven na cenu ropy 85-90 dolaru za barel. ,V tomto
ohledu se nasSe zajmy se Saudy v souCasnosti shoduji. Také bychom
chtéli, aby ceny ropy vzrostly. Musime vSak pochopit, ze jakmile se
nase cile zaCnou rozchazet, nikdo se nebude obétovat kvuli tomu
drunému. Jedna se o situacni spojeni. Ale zatim jsme na stejné stranée
barikady,“ fika Juskowv.

Kromeé toho je pro Saudskou Arabii nebezpecné podporovat zapadni
sankce proti ropé, protoZze ona sama se muze do takové pasti kdykoli
dostat — pro Spojené staty nebude tézké zjistit proc.

,Pokud by vznikl precedens, ze zapadni zemé& budou schopny vyrazné
omezit pfijem jednoho z nejvétSich hrac¢i na trhu — Ruska, pak by to z
dlouhodobého hlediska mohlo pfedstavovat nebezpeci pro samotny
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OPEC, protoze vzdy bude existovat divod uvalit sankce na zemé s
autoritarskymi rezimy,“ uzavira Muradyan.

Olga Samofalova
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