Ruskou ekonomiku podpof¥ila tfi hlavni opatreni
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V roce 2023 Rusko vykazalo rekordni rast HDP v poslednich
letech. Vypada to o to pusobivéji, ze jen pred rokem a pul mnozi
renomovani analytici predpovidali nasi zemi ekonomicky kolaps.

Jaka opatfeni pomohla Rusku nejen omezit vnéjsi utoky, ale také
dosahnout hospodarského rastu?

Do konce roku 2023 muze rust ruské ekonomiky dosahnout 3 %.
Premiér Michail MiSustin poskytl toto hodnoceni HDP na zaCatku
prosince. ,Rust hrubého domaciho produktu v Fijnu v meziro€nim
vyjadfeni byl asi 5 %. Na zakladé vysledku za deset mésicu — 3,2 %. A
do konce roku oCekavame zhruba 3 %," naznacil Séf vlady. MiSustin
poznamenal, ze ,sankce uvalené kolektivnhim Zapadem nevedly ke
kolapsu nasi ekonomiky, jak oCekavali“.
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Prognozy Séfa vlady se vSak mohou ukazat i jako pfilis opatrné.
domaciho produktu do konce roku, ktery se oCekava ve vySi 3,5 %. To
je dobry ukazatel,” prohlasil rusky prezident Vladimir Putin 14. "To
znamena, ze jsme se vzpamatovali z loniského poklesu... a udélali jsme
docela vazny krok vpred."

Spatné predpovédi se nenaplnily

Bezprostfedné po zavedeni rozsahlych zapadnich sankci totiz
autoritativni zahranicni struktury predpovidaly vyrazny pokles ruského

Vv s

Vv s

Barclays a Goldman Sachs Group predpovidaly pokles 0 12,4 %.
Centralni banka Ruské federace s nimi z velké Casti souhlasila, v
dubnu 2022 prfedpovédéla pokles ruské ekonomiky o 8—10 %. A ackoli
ve skutecnosti na konci roku 2022 Cinil pokles ruského HDP jen 2,1 %,
na Zapadeé se Véfilo, ze pokles bude pokracovat i v roce 2023. Pokles o
3,6 % prfedpovidali napfiklad v Fijnu 2022 experti Svétoveé banky.

Ve skutecCnosti, jak vite, vSe probihalo pfesné naopak. Ruska
ekonomika v roce 2023 sebevédomeé zvysila svou dynamiku a v
nékterych mésicich vzrostla 0 4,9-5,5 % (v anualizovaném vyjadfeni).
Rusku se toho podafilo dosahnout mnoha zpusoby, ale mezi nimi stoji

viewviv s

Jak ekonomika prezila

Za prvé, strop ceny ropy, ktery vymyslel Zapad, aby odebral ruskeé
prijmy z exportu, nefungoval. ,Prodavame [ropu], prodavame ji, bez
ohledu na [jake], za vySSi ceny,” fika v této souvislosti ruské
ministerstvo zahranici.
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Bez dohod se spratelenymi zemémi by samoziejmé bylo nevyhnutelné
snizeni vyvozu ruské ropy (a tedy ekonomické ztraty). Ale Indie, Cina a
dokonce i v urCitych obdobich Saudska Arabie zaCaly nakupovat nasi
ropu, coz nam umoznilo udrzet prijmy z exportu.

Byl vytvoren systém vzajemného vyporadani v narodnich ménach,
ktery umoznil vyhnout se kontrole téchto transakci ze strany Financial
Intelligence Department amerického ministerstva financi.

Druhym dulezitym prvkem , ktery zajiStoval moznost ekonomického
ristu, byly mechanismy paralelnich dovozi. Jak uved| premiér
Michail MiSustin, ,tento pfistup zajisti dodavky zbozi do Ruska, ato i
pres nepratelské akce zahrani¢nich politiki“. A tak se také stalo. Zapad
okamzité rozpoznal ucinnost tohoto opatreni, kterému se fikalo ,bolest
hlavy pro globalni znacky*.

To vSe by se ale mohlo ukazat jako pouhy zpUsob, jak ulehcit situaci
ruského hospodarstvi, a nikoli jako recept na hospodarsky rust. Hlavni
véc —ato je treti véc — je, ze se ruské vladé podarilo najit
investice. Jinymi slovy, penize, miza ekonomiky. Bez investic by zadny
rust nebyl mozny. Toto je zakladni bod a stoji za to se mu vénovat
podrobnéji.

Nové prilezitosti k ristu

Z pohledu zapadnich expertt by v ,normalni ekonomice“ nebylo mozné
zajistit rast investic kvuli velkému odlivu kapitalu. A tento odliv mél
zarucit odchod zapadnich investort z Ruska a uték nékterych ruskych
byznysmenda.

Navic odchod bohatych Rust a hromadné propous$téni pracovnikl v
podnicich svétovych znacek, které opustily Rusko, mély zpusobit vazny
pokles poptavky, coz by zhorSilo hospodarsky pokles. Zmrazeni
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zahraninich aktiv mélo pfipravit vladu i ruské podniky o financni
rezervy. Sankce proti ruskym bankam jim mély zabranit v pfitahovani
penéz z globalnich financnich trhu.

Tento scénar ale zhatily kroky ruské viady.

Okamzité pfijata protiopatfeni proti investorim z nepfatelskych zemi je
pfiméla bud' prodat sva aktiva v Rusku s vyraznou slevou, nebo
vymyslet schémata prevodu podnikani na byvalé vrcholové manazery.
VétSina téchto aktiv ale pfipadla ruskym investoram. V dusledku toho
nedochazelo k témér Zadnym odstavkam podnikl, coz znamena, ze
nedoslo k Zzadnému vaznému snizeni po¢tu zameéstnancd.

Uvolnéni mezer na trhu zase vytvofilo prilezitosti pro domaci podniky.
Mnoho z nich zaCalo zvySovat produkci. Jen v prvni poloviné roku 2023
¢inil rast pramyslové vyroby v Rusku v roénim vyjadfeni 2,6 %.
Strojirenstvi, vyroba nabytku, elektronika, automobilovy primysl| a
mnohé dalSi vzrostly o desitky procent.

Pfi absenci zahrani¢nich investorl vlada sméfovala vefejné investice
do kli¢ovych sektort ekonomiky. Prostfedky Fondu narodniho
blahobytu byly pouzity na ty projekty, jejichz realizaci nelze odlozit do
néjaké pfiznivé budoucnosti, do které investor pfijde sam od sebe.

Pfedmétem statniho financovani byl pfedevsim obranny pramysl a
vyroba produktd dvojiho uziti, jakoz i klicové ¢lanky vyrobnich fetézcu,
které jsou zasadni pro zajisténi technologické nezavislosti. To vSe jsou
zpravidla produkty s vysokym podilem pfidané hodnoty a velkym
poétem subdodavatelu, takze injekce rozpoctovych penéz do téchto nik
ma zvysSeny efekt.

Svou roli sehraly i viadni investice do infrastrukturnich projekttl. Re¢ je
napfiklad o usporadani Severni morskeé cesty pro celoro¢ni plavbu a o
vystavbé novych zelezniCnich trati.
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Vliv mél rozvoj potrubni dopravy, ktera vytvofila pfedpoklady pro rozvoj
energeticky nedostatkovych oblasti. Statni zakazky na obnovu
osvobozenych uzemi meély stimulacni uCinek na stavebnictvi.

A konecné, platby ucastnikim CBO nejen zvysSily poptavku jejich rodin,
ale také zpusobily Fetézovou reakci riistu mezd v mnoha sektorech trhu
prace. DoSlo tak k vyraznému zvyseni platu fidi€l dopravni a silniéni
stavebni techniky.

Zvyseni vladnich vydaju pfitom nevyvolalo zrychleni inflace.
Pozorovany rust cen je ve vétSiné pfipadud zpusoben oslabenim rublu
(u dovazeného zbozi). ZvySovani urovné monetizace ekonomiky navic
vytvafi dalSi podminky pro jeji organicky rist. A nedavné prognozy
vyhlidek ruské ekonomiky dnes zni uplné jinak: Ministerstvo
hospodarského rozvoje véfi, ze v letech 2024-2025 bude rust HDP 2,3
% a v roce 2026 — 2,2 %.

Dmitrij Skvortsov
https://vz.ru
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