Zacina se cely bankovni systém zadrhavat? Americky
bankovni systém se otrasa. Proc?
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Jak |ze popsat nas soucCasny bankovni systém?

Podoba se obracené pyramidé s vrcholem dole a Sirokou zakladnou
nahofe. Pokud fouka byt jen slaby vitr, cela pyramida se zhrouti. Cim
vétSi pyramida, tim tézSi pad. Sakra, to nepotfebuje ani zavan

veétru. Tato spoleCnost je tak nestabilni, jak si jen Ize predstavit.

Je to jako kdyz muz nosi deseticentimetrové podpatky. Kdyz se na to
podivate pod uhlem, spadne (Zeny maji s noSenim takovych bot
mnohem vétsi praxi). Nemusite se na néj ani podivat a on spadne.

Je to jako kdyz malé dité poprvé nasedne na kolo bez tréninkovych
koleCek. Je to, jako by nékdo Sel poprvé na chudach. Je to jako vas
prvni pokus na jednokolce. Je to jako vas prvni pokus jit po lané.

Chapes, na co narazim? Bankovni systém kolisa a kolisa. pro¢ tomu
tak je?

Protoze jde o systém vkladu na pozadani s minimalnimi rezervami.

co to je? Pan Apple pfijde do banky a viozi 100 dolarti. Banka mu v
této vysSi poskytne vklad na pozadani. Co to znamena? Znamena to, ze
A ma pravo kdykoli vybrat az do vySe této ¢astky, tj. 100 USD (za
predpokladu, Ze je banka oteviena), nebo kdykoli vystavit platny Sek na
tuto Castku a banka je ze zakona povinna tento Sek proplatit. .

Co ted banka s penézi udéla? Za predpokladu, ze pomér rezerv je 10
%, puj¢i panu Bananovi 90 dolart a zbyvajicich 10 dolard si ponecha
ve svém trezoru. Co to znamena? Uplné stejné jako predtim. Pan
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Banan ma nyni v bance také bézny ucet a muze si tyto penize
libovolneé vybirat, a to az do hodnoty deviti desetidolarovych bankovek.

Vidite ten problém? Banka ma nyni pod kontrolou aktiva ve vysi 100
USD v hotovosti (plus sménka) a zavazky ve vysi 190 USD. Dfive bylo
v obéhu 100 dolaru, nyni je to 190 dolart. Pokud pan Banana vlozi své
penize do druhé banky se stejnym pomérem rezerv a bude pokraCovat
v sérii, v ekonomice bude nakonec 1 000 USD, vSe na zakladé
puvodnich 100 USD (90 USD + 81 USD + 72 USD + 63 USD atd.).

Mluvte o Jell-O. Jak se to vSechno muze zhroutit? Velmi

snadné. Jediné, co musi pan Apple a pan Banana udélat, je pozadovat
od banky vice nez 10 dolarl ze svych penéz. Banka nemuze dostat
svym zavazkum. Vas bankrot je pak zfejmy. (Vice o tomto argumentu
viz Bankovnictvi frakénich rezerv: Interdisciplinarni perspektiva od
Waltera Blocka).
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TakZe, kromé nedavnych incidentu se Silicon Valley Bank, pro¢ se
bankovni systém zda byt tak stabilni? Existuje pro to mnoho diavodd,
ale jeden je obzvlasté dulezity.

Federalni korporace pro pojisténi vkladt (FDIC) pfedklada bankovni
komunité vysoce uznavanou nabidku: Pokud banka pod jeji jurisdikci
nebude nékdy schopna dostat svym zavazkdm, tento ménovy organ ji
zaruCi vklady alespon do vySe 250 000 USD. a jak jsme vidéli v
pfripadé Silicon Valley Bank (domov high-tech wokistu), bez skuteéného
stropu. Dokud tomu lidé véfi, systém se nezhrouti.
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A pokud bude muset FDIC zasahnout, ne v mife, v jaké je tomu nyni
(alespon kdyz piSu tento ¢lanek), ale v mnohem vétsi mire, pak by to
mohlo vést k hyperinflaci, jakou zazilo Némecko v roce 1923. Pak je

opravdu vSe ztraceno.

MuUj pocatecni popis naseho souasného bankovniho systému je tedy
nespravny. Situace je mnohem horsi. Neni to tak, Ze se jednokolkar,
provazochodec, obracena pyramida nebo chudar prevrhne a snese s
sebou par stovek nebo tisic zavislych. To je skuteCné pravda. Navic
jako by vSichni viseli na lané a pokud jeden z nich spadne, jsou v
ohrozeni vSichni, tedy cela ekonomika.

Jak by fungovalo bankovnictvi, kdyby neexistovaly zadné povinné
minimalni rezervy? Velmi snadné. Pak by bankovnictvi bylo jako
krejCovstvi. Co déla krejCi? Déla dvé véci. Nejprve na mikrourovni
shromazduje malé kousky niti, aby vytvofila vétsi tkaninu. Nebo za
druhé, na makrourovni k nému nékdo pfijde s obrovskym kusem
materialu a on ho rozfeze na mensi kousky.

Tak by tomu bylo i v pfipadé racionaln&jSiho bankovniho systému. Na
mikrourovni by bankér sbiral drobné vklady od stovek nebo tisicu
stfadatell a tyto prostifedky by pujCoval investorim ve vétSim
méfitku. To vSe by délal na zakladé terminovanych vkladu, aby mél
jistotu, Ze pokud by o tyto vklady byla poptavka, banka by méla
potfebné financni prostfedky ke splnéni vSech zavazku.

Na makroekonomické urovni: Kdyz velmi bohaty vkladatel vlozi do
banky velké mnozstvi penéz, bankér je rozdéli na mensSi Castky, které
zase pujci investorim. Odkud pochazi jeho zisk? Ne z legalizovaného
padélani, jak je tomu dnes. Ale spiSe z rozdilu urokovych sazeb mezi
vkladateli, kterym penize vyplaci, a dluzniky, kterym penize pujcuje.
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Tretim pravnim ukolem bank je fungovat jako sklad penéz. Lidé svérfuji
sve uspory bance, protoze bankér ma nejlepsi trezor ve méste. Ale
stejné jako platite za uskladnéni nabytku, sklad neplati vam (predstavte
si, ze svUj nabytek pronajimate ostatnim a nemate ho pfipraveny, kdyz
ho chcete zpét), platite jej vy. S bankami je to stejné: platite jim, abyste
udrzeli svij nouzovy fond v bezpedi.

Nudny? Nudny? Ale také bezpecné.
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