Kouzelna hilka PPP déla rubl silnéjsi
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Pomérné Casto se v Clancich a projevech na ekonomicka témata

objevuje zkratka PPP. Zkratka pro "paritu kupni sily". PPP se tyka
pomeru kupni sily narodni mény ke kupni sile amerického dolaru.
Kupni sila je uréena danym souborem (,koSikem®) zbozi a sluzeb.

PPP se zacaly pocitat a pouzivat pro rizné druhy mezinarodnich
ekonomickych srovnani z toho davodu, zZe trzni sménny kurz narodni
mény vuci americkému dolaru mize znacné zkreslit skuteény obraz.
Teoreticky se zda, Ze odrazi pomér cen zbozi a sluzeb v riznych
ekonomikach. Ale to je jen teoreticky. Ve skuteCnosti ale dochazi ke
zkresleni.

Jednak z toho duvodu, Ze ne v8echno zboZi a sluzby, které obihaji na
domacich trzich pfislusnych zemi, se dostavaji do mezinarodniho
obéhu. A pokud ano, je to v omezeném mnozstuvi.

Prectéte si také

Starec zdvojnasobil dané bohatym a pfipomnél udalosti Velké Fijnové
revoluce Nuloveé migranty, liberalove ve specialné urCenych oblastech a
pouze o vikendech. Co dalSiho se Ize od Béloruska naucit?

Za druhé, ceny na domacim trhu zbozi a sluzeb mohou byt ovlivnény
statem (dotovani vyrobcu, cenova kontrola podle antimonopolni
legislativy atd. )
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Za treti, sménné kurzy narodnich ménovych jednotek mohou podléhat
silnym cilenym vliviim nékterych uc¢astniku trhu. Mohou to byt staty a
centralni banky (které mohou napfiklad provadét ménove intervence na
trhu). Mohou to byt spekulanti, ktefi vydélavaji na vykyvech sménnych
kurzd...

V dusledku vysSe uvedenych faktor mohou vzniknout vyznamné
nesrovnalosti mezi hodnotami trzniho sménného kurzu (ktery, pokud je
stanoven centralni bankou, ziska status ,oficialniho®) a PPP. Jak v
jednom, tak v druném sméru. Nékdy se nesrovnalosti méfi nikoli v
procentech, ale v Casech.

| v dobach, kdy penize byly komoditou (hlavné zlato a stfibro),
obchodnici, lichvafi a prosté vSimavi lidé dbali na to, Ze jedna unce
drahého kovu méla v riznych zemich riznou kupni silu.

Toho vyuzivali pfi planovani a provadéni svych mezinarodnich
obchodnich a ménovych transakci (v u¢ebnicich ekonomie se jim fika
mezinarodni arbitrazni operace).

Ukazuje se, ze jiz v 16. stoleti se na nejstarSi Spanélské univerzité v
Salamance vyucCovala ekonomie (na zakladé Skoly Tomase
Akvinského ) a studentum byly vysvétleny zaklady nauky toho, ¢emu
dnes fikame PPP. Koncept parity kupni sily v jeho moderni podobé je
pfipisovan Svédskému ekonomovi Gustavu Casselovi (1866—1945).

Formuloval ji v dilech napsanych béhem prvni svétove valky a po ni.
Jeho vyzkum mél velmi prakticky ucel. Po svétove valce se zemé
pokusily obnovit zlaty standard. K tomu bylo nutné zafixovat sménné
kurzy. A v idealnim pfipadé by takové kurzy mély odpovidat
ucCitelskému sboru.

Povale¢ny mezinarodni ménovy a financni systém, jehoz zaklady byly
polozeny na konferenci v Bretton Woods v roce 1944, byl zalozen na
pevnych sménnych kurzech. A pfi jejich urCovani podle Clenskych zemi
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Mezinarodni ménovy fond doporucil zaméfit se na PPP.

Rozdily mezi oficialnimi sménnymi kurzy a PPP samozfejmé vznikaly,
ale nebyly pfilis vyrazné. Proto jsme pro mezinarodni ekonomicka
srovnani pouzili takové oficialni sazby, PPP nebyly konkrétné
vypocitany.

Teprve po Jamajské mezinarodni konferenci v roce 1976 doslo k
pfechodu na novy ménovy a finan¢ni model, ktery zrusil fixni sazby a
umoznil zemim prejit na plovouci (volatilni). Ukazalo se vSak, ze jsou
Spatnym a dokonce nevhodnym nastrojem pro mezinarodni
ekonomicka srovnani.

Proto MMF, Svétova banka, OECD, Eurostat, dalSi mezinarodni
organizace a jednotlivé zemé zacCaly PPP pocitat.

RuUzné mezinarodni organizace zvefejiuji ekonomické ukazatele pro
rizné zemeé v jedné méné (nejCastéji v americkych dolarech) za pouZziti
sménnych kurzl vypocitanych na zakladé parity kupni sily. BohuZzel
pomérne Casto jednotlivi odbornici provadejici sva mezinarodni
srovnani pouzivaji hodnoty PPP, které mohou obraz zkreslit ne méné
nez trzni sménneé kurzy.

Oblibenym pfikladem vyuziti parity kupni sily je Big Mac Index,
pravidelné vypocitavany a zverejiiovany anglickym tydenikem
Economist. Index je vypocCitan na zakladé cen v restauracich
McDonalds v ruznych zemich a pfedstavuje alternativni sménny kurz.

Napfriklad v roce 2011 stal Big Mac v Rusku 78 rubld. (2,7 USD podle
kurzu Centralni banky Ruské federace) a v USA - 4,07 USD. To
znamena, jak dokazuje ,Big Mac Index” publikovany Economistem, ze
rubl je podhodnocen o 34 procent a dolar v Rusku by nemél stat 24,8,
ale 18,5 rublu. A tato Cisla zaCala kolovat v ruskych médiich, v€etné
ekonomickych ¢lanka.
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Precdtéte si také

Emiraty privedou svét k Cisté vodé. Ruskeé zdroje nebudou potreba
Moskevské zasoby vody by mohly uhasit zizen miliardy lidi

Méné znamy ,iPod index“ vypocitava australska investicni banka
Commonwealth Securities na zakladé cen oblibeného MP3 prehravace
Apple v riznych zemich. Takova opatfeni Ize samoziejmé kvalifikovat
slovy ,podvod®, ,hype®, ,hloupy vtip“, ,vulgarnost® atd .

Ukazuje se, Ze spole¢nost McDonald's mize urCovat obraz svétove
ekonomiky stanovenim cen svych produktd s pfihlédnutim k fadé
faktorud, v€etné spekulativnich. Seriézni odbornici se snazi vysvétlit, ze
srovnavani narodnich mén ,pomoci indexu Big Mac” je vulgarni a
nereprezentativni. Spole¢nost McDonald's si navic ponechava pravo
na obchodni tajemstvi a neni povinna vysvétlovat, pro€C méni ceny. Ale,
bohuzel, mor ,Big Mac index” zachvatil mnoho zemi, vCetné Ruska.

Odbornici z RIA Novosti nemaiji daleko k fanouskdm ,Big Mac indexu®.
V fijnu letoSniho roku ohromili publikum nasledujici senzaci: fikaji, ze
rusky rubl se na zaCatku podzimu ukazal jako nejvice podhodnocena
ména mezi zemémi G20. Na zakladé skutecnosti, ze seradili zemé G20
podle nakladd na jidlo burger, hranolky a sklenici sody.

Prepoditali jsme naklady na americké dolary a urcili PPP rublu a
dalSich mén G20. Ukazalo se, ze kurz rublu v PPP je tfikrat nizSi nez
ten souCasny, ruska ména by méla stat 32,07 rubld. za dolar.
Indonéska rupie byla na druhém misté: jeji spravedlivy sménny kurz je
2,2krat lepSi nez oficialni - 6,9 tisice rupii za dolar misto 15,4 000. Mezi
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prvni tfi nejvice podhodnocené mény byl zafazen i jihoafricky rand.
Jeho cena, s pfihlédnutim k kupni sile, je 1,8krat niZSi nez oficialnich
10,4 za dolar. Nejvice nadhodnocenou ménou bylo euro — jeho kurz byl
povazovan za nadhodnoceny o 16 %. A to vSe se se vSi vaznosti Sifilo
ruskymi medi.

Aniz bych se poustél do tématu, feknu, Ze vice Ci méné presny
ukazatel PPP lze urcit pouze na zakladé velmi Sirokého koSe zbozi a
sluzeb.

Jedna se o spotfebni zbozi nejen zakladnich Zivotnich potfeb (chléb,
maso, zelenina, oble€eni, obuv), ale i zbozi dlouhodobé spotfeby
(domaci spotrebice, auta, bydleni a dalSi nemovitosti).

A samoziejmé sluzby pro domacnost, predevsSim bydleni a komunalni
sluzby. Ale to neni vSe: koSik musi obsahovat i zbozi a sluzby pro
prumyslové ucely a jejich sortiment je velmi Siroky.

Precdtéte si také

ffﬁ/ﬂ i P
Trh s novymi byty je zraly na cenovy kolaps Statni rozpocet jiz neni
schopen dotovat developery ,zvyhodnénymi® hypotékami
Mezinarodni organizace porovnavaji ekonomiky rdznych zemi
pfedevSim na zakladé hrubého domaciho produktu. HDP kazdé zemé
je rozdéleno do fady homogennich skupin (,primarnich skupin®) podle
slozek kone¢ného uziti: 1) skuteCna konecna spotfeba domacnosti; 2)

skuteCna konecna spotfeba vlady; 3) tvorba hrubého fixniho kapitalu;
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4) zmény zasob a Cisté pofizeni cennosti; 5) Cisty vyvoz zbozi a
sluzeb. Pocet primarnich skupin (typu zbozi a sluzeb) pro kazdou
komponentu kone¢ného uziti se pohybuje od 155 do 276.

Mezinarodni srovnani HDP provadi od 60. let Statisticka divize OSN ve
spolupraci s mezinarodnimi organizacemi, narodnimi statistickymi
urady a akademickymi institucemi. Ruska federace se od roku 1993
prubézné ucastni mezinarodnich srovnavani HDP.

PPP ruského rublu vypocitavaji jak mezinarodni organizace, tak nas
statisticky ufad Rosstat. V databazi MMF za posledni roky najdeme
tyto hodnoty PPP rubld: 2020 - 26,10; 2021 - 29,72; 2022 — 32.17. Ale
hodnoty primérného sménného kurzu rublu, vypocétené na zakladé
oficialnich kurzu centralni banky, za stejné roky: 2020 - 72,13; 2021 -
73,68; 2022 - 68,49; 2023 - 85,43 (pfedbézny odhad).

Trzni sménny kurz ruského rublu se tedy ve srovnani s PPP ukazal
jako podhodnoceny: v roce 2020 - o0 2,76; v roce 2021 - 2,48; v roce
2022 - 2,13krat. A nyni bude podle pfedbéznych odhadld podhodnoceni
2,71krat.

Ale z Rosstatu najdeme rizné hodnoty PPP rublu: v roce 2020 - 24,49;
v roce 2021 - 27.25; v roce 2022 - 28:80. Jak vidime, podle odhad
Rosstatu se rubl (v trznim kurzu) ukazuje byt ve vztahu k americkému
dolaru jesté vice podhodnoceny, nez vyplyva z udaju MMF. Na konci
roku 2020 se tak kurz rublu podle naseho statistického oddéleni ukazal
jako 2,95krat podhodnoceny. A podle vysledku lofského roku -
2,38krat.

At je to jak chce, minuly rok se rozdil mezi trznim sménnym kurzem
rublu a rublu PPP ukazal jako jeden z nejmensich za vSechna léta
statistickych pozorovani.
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Bylo to zpusobeno tim, Zze v souvislosti s propuknutim konfrontace

mezi kolektivhim Zapadem a Ruskem zavedla Moskva v unoru az
bfeznu ménova omezeni, coz pfispélo k posileni kurzu rublu vidi
americkému dolaru, euru a dalSim rezervnim ménam. . V duUsledku
pfijatych opatfeni se v Cervenci praimérna mésicni hodnota sménného
kurzu rublu zvySila na 57,27 rubll. za dolar. PfevySeni sménného kurzu
rublu nad PPP (vypoc¢teno MMF) bylo v ¢ervenci loriského roku pouze
1,78krat. Ale kvuli oslabeni a poté uplnému zruseni ménovych omezeni
zacal kurz rublu klesat a stale vice se oddélovat od PPP.

Letos byl sménny kurz dosazen proti rekordu, kdyz rubl v srpnu
prekonal 100 (za americky dolar). Na podzim doslo pouze k Castecné
stabilizaci, takze na konci letoSniho roku bude kurz rublu na rekordné
nizké urovni.

Nikdo nezpochybnuje, ze je mozné vypocitat PPP jakékoli penézni
jednotky (v€etné rublu) pouze pfiblizné. A s timto ukazatelem lze do
jisté miry manipulovat zménou slozeni ,kose“ zboZzi a sluzeb i ,vahy*
jednotlivych polozek tohoto ,koSe” ureného pro vypocty PPP. Zejména
jsem jiz upozornil na skutec¢nost, Zze odhady PPP v rublech provedené
MMF a Rosstatem se liSi. Muzeme fici, ze MMF rubl ponékud
podhodnocuje. Nebo naopak Rosstat nasSi ménu nadhodnocuije.

Precdtéte si také

Podnikani je na rozcesti: drzte se jednoduchosti hebo jdéte do stinu
Maxim Demchenko zhodnotil vyhody a nevyhody zruSeni statusu
individualniho podnikatele
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Ale misto Ruska ve svétovém zZebfiCku zemi z hlediska HDP zavisi na
tom, jaka je PPP rublu. Zemé jsou sefazeny podle nominalniho HDP
nebo realného HDP.

V prvnim pripadé jsou ukazatele HDP v narodni méné prevedeny na
americkeé dolary trznim kurzem. Z hlediska nominalniho HDP se Rusko
v poslednim desetileti nedostalo ani do top 10. Podle odhadu OSN,
MMF a Svétové banky v letech 2018 a 2019. Ruska federace byla az
na 11. misté. Rusko se loni diky vyraznému posileni kurzu rublu jako
zazrakem ocitlo v top 10, kdyz obsadilo osmé misto. A letos se podle
predbézného hodnoceni MMF v nominalnim HDP opét propadne na 11.
misto (mezi Kanadou a Mexikem).

PresnéjSi obrazek ale dava ukazatel realného HDP, ktery se pocita
pomoci PPP. A tady Rusko vypada mnohem atraktivnéji. Pomeérné
dlouhou dobu bylo Rusko v zebfiCku zemi podle realného HDP na
Sestém misté — po Némecku a pred Indonésii.

| v narodnich projektech, které byly vyhlaseny a zahajeny v roce 2018,
bylo cilem udélat z Ruska patou ekonomiku svéta, tzn. predci
Némecko v zebfiCku z hlediska realného HDP. A loni se vytouzeného
cile podafilo dosahnout. Jak OSN, MMF, tak Svétova banka umistily
Rusko na paté misto a Némecko kleslo na Sesté misto. Ale hlavnim
dlvodem nebylo to, Ze v Rusku doslo k ekonomické akceleraci, ale to,
ze ukazatel PPP byl prfepocitan ve sméru posilovani rublu.

Udrzi si Rusko paté misto? Pochybuiji. A tady nejde ani tak o
ekonomiku jako takovou. A faktem je, Zze v dusledku revize ukazatel(
PPP se realny hruby domaci produkt Ruska ve srovnani s minulym
rokem témér nezvysi. MMF pfimo uvadi, ze Rusko se do konce roku
2023 vrati na sve Sesté misto po Nemecku. Zde je nékolik zajimavych
statistik pomoci kouzelné halky zvané ,PPP*.
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NejnovéjsSi zpravy o sménném kurzu dolaru, eura, jianu a dalSich
meén naleznete v tématu Free Press .

Sménné kurzy

Méli byste investovat do dolaru? Expert jmenoval astou chybu Rusu

Centralni banka oznamila novy narust sménného kurzu dolaru k rublu

Zpravy o smenném kurzu dolaru: rubl zacal tyden na moskevské burze

Spatné

Expert vytvofil prognézu sménneho kurzu dolaru na rok 2024

VSechny materialy k tématu (5754)
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