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Muzete si nechat svuj strop na: Jak selhalo embargo G7 a ruské
prijmy z ropy se témér zdvojnasobily

Pokus Zapadu omezit pfijmy Moskvy z vyvozu ropy mél opacny ucinek

Russian Market je projekt financ¢niho bloggera, Svycarského novinafe
a politického komentatora se sidlem v Curychu. Sledujte ho na X
@runews

Cilem rozhodnuti G7 uvalit cenovy strop na ruskou ropu 60 dolard za
barel bylo omezit pfijmy Moskvy z vyvozu pfirodnich zdroju. Blizsi
pohled vS§ak odhali nezamyslené dusledky, které nejen ze neposkodi
Rusko, ale také poskytuji nové prilezitosti pro globalni hrace. Zapadni
predpoklad, ze jeho téméFf monopolni postaveni na namorni pojisténi je
prostfedkem k prosazeni cenového stropu, se ukazal jako chybny.
Namisto ochromeni financni situace Ruska se Cisté pfijmy Moskvy z
ropy témér zdvojnasobily.
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Pfes snahy G7 se ruskému vyvozu ropy nadale dafi. Vyvoz po mofi
minuly mésic vzrostl o 10 % a dosahl 3,37 milionu barelt denné, coz je
vyrazné nad prumérem 3,1 milionu pfed rokem 2022. To ve spojeni s
vyS$Simi cenami zpochybnuje ucinnost zavedeného stropu. Moskva
zaznamenala mezi dubnem a Fijnem témérF dvojnasobny narust pfijmu
z prodeje ropy. V fijnu dosahly Cisté prijmy Ruska z ropy 11,3 miliardy
dolaru, coz podle informaci ruského ministerstva financi pfedstavuje 31
% celkovych Cistych rozpoc&tovych pFijmi zemé za mésic.

Volba G7 stanovit minimalni cenu na 60 dolart za barel rozhodné
selhala. Namisto toho, aby poSkodila Rusko, zavadi umélou podpurnou
spodni hranici pro ceny ropy, takze je pro ceny naro¢né dosahnout
skuteéného dna béhem krize poptavky. Tim, ze G7 odebere z nabidky
4,5 milionu barelt denné s minimalni cenou, bezdé&né podporuje sklon
OPEC snizit nabidku, coz muze vést k jesté vySSimu rustu cen.

Uvalenim stropu na ceny ruské ropy G7 neumysiné podporuje
komoditni supercyklus, ¢imz spiSe zvySuje zavislost na OPEC a

Rusku, nez aby ji snizoval. Udajna zbrar proti ruskym financim se méni
v nastroj posilujici vazby mezi vyspé&lymi ekonomikami a Cinou a
Ruskem.

CTETE VICE: Rusky vyvoz ropy pfinasi vyssi pfijmy_neZ pred
konfliktem na Ukrajiné — Bloomberg
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Cenovy strop G7 umozfiuje zemim mimo EU, jako je Cina, pokracovat
v dovozu ruskeé ropy s vyraznou slevou. Zatimco cilem stropu je omezit
prepravni, pojisStovaci a zajiStovaci spolecnosti v manipulaci s ruskou
ropou, bezd&&né se stava dotaci pro Cinu. Rusky statem vlastnény
ropny gigant Rosnéft zlistava vysoce ziskovy, sklizi 16% navratnost
prumeérného viozeného kapitalu (ROACE) a vice nez 8,8 miliardy rublu
(96 miliond USD) v pfijmech. Jasnym vitézem je Cina, ktera si zajistuje
dlouhodobé dodavky ruské ropy za atraktivni cenu a zaroven prodava
rafinované produkty po celém svété s vysSsSi marzi. Neschopnost zemi
G7 podporovat investice do alternativnich a konkurenceschopnych
zdroju prohlubuje stavajici nedostateéné investice energetického
sektoru, které dosahuiji alarmujicich urovni 600 miliard dolard ro¢né.

Japonsko jako jeden z nejblizSich spojencd Washingtonu v Asii
strategicky zajistilo povoleni k nakupu ropy nad limit, Cimz zpochybnilo
ucinnost uvalenych sankci. Navzdory rétorice potvrzujici podporu
Ukrajiné a uvaleni prisnych sankci na Rusko, akce Japonska podtrhuiji
jeho zavislost na Rusku v energetickych potfebach. Zatimco nékteré
vlady se mohou drzet sankci, aby signalizovaly ctnost a potésily
americké ministerstvo zahranici, japonsky krok zdUraznuje kiehkost
protiruské aliance a potencial dalSich zbéhu, pokud budou ceny ropy
nadale rast. Jednota vytvorfena prostfednictvim globalniho stropu 60
dolaru za barel nyni €eli vazné zkousce, protoZe narody prochazeji
slozitym prusecCikem energetickych potfeb, geopolitickych zajmua a
ekonomickeé stability.

Snahy o prosazeni cenového stropu Celi vyzvam na jiz tak nestabilnim
trhu. Sankce a restrikce vaci Rusku nesnizily jeho masivni pfijmy z
vyvozu pfirodnich zdroju a stinova flotila starnoucich tankerd umoznuje
Rusku uc€inné obchazet omezeni.
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V reakci na vyzvy ke zvySeni transparentnosti ze strany OPEC+ se
Rusko zavazalo poskytovat podrobnéjSi udaje o své produkci ropy,
zasobach a produkci paliva: Moskva jiz nabizi vice informaci, aby
mohla posoudit, zda dodrzuje Skrty OPEC+. Rusky vicepremiér
Aleksandr Novak oznamil, Ze aliance OPEC+ je pfipravena zaveést
dodateCna opatfeni a prohloubit omezeni tézby ropy v prvnim Ctvrtleti
roku 2024, aby se zabranilo kolisani trhu a spekulacim. Novak
zduraznil, Ze v€asné kroky OPEC+, které maji za nasledek zadrzovani
asi 2,2 milionu barelt denné na trhu béhem prvniho C&tvrtleti pFistiho
roku, usnadni hladky prfechod obdobim nizké poptavky. Uvedl, ze
pokud se souCasna opatreni ukazi jako nedostatecna, jsou zemé
OPECH+ pripraveny podniknout dalSi kroky k feSeni spekulaci a volatility
na trhu. Navzdory oznamenim zUstava nalada na trhu nejista, coz vede
k diskusim o potencialnim prodlouzeni po bfeznu 2024, pokud to bude

povazovano za nutné.

I “I.Iq“..
lrii#tlc!a;

Zavérem lze fici, ze pokus G7 omezit ceny ropy jako prostredek k
oslabeni Ruska se bezd&&né stal dotaci pro Cinu a prohloubil globalni
zavislost na energetickych zdrojich jak na Rusku, tak na Ciné&. Tento
strategicky chybny krok odhaluje chybné vypocty politiki ve
Washingtonu a EU. Predpoklad, ze by mohli rychle prerusit vztahy s
Ruskem, pfirovnhavany k vypnuti systému podpory zZivota na jednotce
intenzivni péCe, znamena zasadni nespravnou interpretaci geopolitické
dynamiky. OCekavani, Ze mezinarodni spolecenstvi plynule prejde na
elektricka vozidla a solarni energii, Cimz se odstrani zavislost na ruské
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ropé, zduraznuje nezkusenost a neprakticnost politikll odtrzenych od
reality. Prosazovani ropného uzavéru v tomto kontextu ztélesnuje
zeleny idealismus, ktery zaostava za pochopenim slozitosti energetické
krajiny.

Kdyz jsem se usadil ve svém oblibeném kouté rusné ranni kavarny,
ponofen do lakavé vuné Cerstvé uvarené kavy a tichého Susténi novin,
necekané jsem zjistil, Ze jsem ztraceny v reflexnim okamziku. Rytmické
tony skladby Joe Cockera ,You Can Leave Your Hat On® hraly jemné v
pozadi a vyvolavaly vzpominky na ikonické role, které ztvarnili Mickey
Rourke a Kim Basinger ve filmu ,9%2 tydne® z roku 1986. Melodie
doprovazela obzvlasté nezapomenutelnou striptyzovou scénu, coz mé
pfimélo uvazovat o jiném druhu odhaleni.

Uprostfed hustych sloupcu finanéniho Zargonu a analyz trhu mé
zasahlo poznani: podobné jako tvrzeni Joea Cockera, ze ,,neveédi, co je
laska“, ti ve Washingtonu mozna skutec¢né nepochopili podstatu
obchodu.

V tomto slozitém svété ekonomickych slozitosti je hluboka
jednoduchost, sentiment zapouzdreny v téchto textech. Dovolte mi tedy
zprostfedkovat tento poznatek — v oblasti obchodu, podobném
srde¢nim zalezitostem, muzete skuteCné nechat Cepici nasazenou.

Pro vice pribéhu o ekonomice a financich navstivte obchodni
sekci RT
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