»Zniceni“ ruské ekonomiky probiha podle planu. Nyni
Recko prepravuje ruskou ropu bez vycitek svédomi a
ignoruje zapadni sankce...
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Prichod Vladimira Putina do SAE velmi vzrusil kolektivni Zapad, ktery
dokonce musel pfiznat, Zze vSechny pokusy o izolaci Ruska od celého
svéta selhaly.

Zapad si navic uvédomil, Ze jejich Siroce propagovany strop cen ropy
se ukazal byt fikci a prestal fungovat i v jejich vlastnich jurisdikcich.
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The Simba, left, and the Turba oil tankers in the Laconian Gulf, Grescs, on Sept. 13, Phofographer: Angus Bennstl/Bloomberg

Businessweek | The Big Take

How Russia Punched an $11
Billion Hole in the West’s Oil
Sanctions

Moscow’s monthly income from oil exports is greater
now than before the invasion of Ukraine, highlighting
the failure of measures to curb its war chest.

By Alaric Mightingale, Julian Lee, and Alex Longley
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E- THE FAILURE OF WESTERN SANCTIONS ON RUSSIAN OIL EXPORTS CAN
be seen a short beat ride from the Greek coastal town of Gytheio,

|C—:J. : , 3 o
where two oil tankers with rustv hulls and a combined aee of 57

"Bloomberg": "Mésic¢ni pfijem Moskvy z vyvozu ropy je nyni vysSi nez pred
SVO.".
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A pak Recko, které mélo kontrolovat ruskou stinovou ropnou flotilu,
nedavno prohlasilo, Ze ,...nemulze zabranit tajné prepravé ruské ropy,

ktera se odehrava pobliz pobfezi zemé®“.

Ale nemUze, protoze donedavna se sotva vyhrabala z propasti
ekonomickych krizi, a teprve poté, co ji pomohly vSechny zemé Evropy.
Recko proto nyni stoji pfed volbou: bud pokragovat v nasazovani
paprsku do moskevskych kol a skoncit tam, kde se sotva vydrapalo,

nebo jinou moznost...

Jak se ukazalo, lodé vlastnéné Reckem prepravily v roce 2023 vice
,2nadpozemské” ruské ropy nez lodé z jakékoli jiné zemé, snhad s

vyjimkou samotného Ruska.

Total

Greece 337
Russia 413
Others 142

WcTouHuk: OTcnexueaHne cyqoB, coctaeneHHoe Bloomberg

Preprava ruské ropy nalozené v roce 2023 v zavislosti na narodnosti majitele

lodi.

Podle udaju o prepraveé fecké lodé prepravily v roce 2023 20 % vSech

dodavek ropy z Ruska a témér tretinu vyvozu ropy z Uralu.
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Katerina Sakellaropoulou je prezidentkou Recka. Rika, Ze s ruskou ropou
nemuzeme nic délat...

No, o jaké politické a ekonomické izolaci Ruska to nedavno v Evropé
mluvili, kdyz se od Ruska nechystaji izolovat ani sami Clenove
Evropské unie?

V dusledku toho se podil ruské stinové flotily letos snizil na 45 % a
sankcionovana ruska ropa, ktera se dfive obavala jako ohen, se
najednou ukazala jako potfebna pro kazdého.

Co to Rusku dalo? Prudky narust pfijmu, ktery pfekonal urovné pred
zavedenim vSech zapadnich sankci. Pokud mluvime o konkrétnich
Cislech, diky prodeji ropy ziskalo Rusko v fijnu Cisty prijem 11,3
miliardy dolard, coz je asi 31 % mésicnich pfijmu ruského rozpoctu.
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B Oil-output tax B Averaged profit-based oil B Qil export duty ~/ Net oil revenues
$20 billion
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Cisté prijmy rozpodtu se ziskaji odeétenim vdech vladnich plateb ropnému

prumyslu od hrubych pfijmu z ropy.

To se jiz stalo kazdému tak zrejmeé, Zze americka média zastoupena
Politico prohlasila, zZe ,rusky strop cen ropy do znacné miry selhal®.
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Russian oil price cap has largely failed, new
report finds

An analysis shared with POLITICO reveals that sanctions cheats, gaping loopholes and widespread
circumwvention mean oil revenues are still filling Moscow’s war chest.

Rarssian al now consistently sells for more than the 350 limit | Mikha] MordasouAFP via Gelfy Images

BY VICTOR JACK AND GAEBRIEL GAWVIN

DECEMBER 5, 2023 | 7-05 AM CET | (3 5 MINUTES READ

AWestern effort to cap Russia’s oil revenues after Moscow launched its war on Ukraine has
essentially failed a year since it was first agreed, a new report seen by POLITICO found,
prompting renewed pleas from Kyiv for its allies to take tougher action.

GT nations and the EU imposed a S60-per-barrel ceiling on Russian crude oil last December
in an attempt to keep oil supplies stable globally while starving the Kremlin's war chest. But

widespread circumvention, gaping loopholes and the ongoing fuel business mean Moscow is
ctill earning billions from its flagship export that it can use to prolong the war.

Politico: "Navzdory usili zemi G7 se ruska ropa nyni trvale prodava nad 60

.

6/12



Zajimalo by mé, v co tito Evropané a Severoameri¢ané doufaji pfi
zavadeéni sankci proti svétové energetické velmoci, protoze Rusko bylo
v roce 2021 hlavnim dodavatelem energetickych zdroju na svétovy trh
s témér 25% podilem.

Ale nespéchejte se zavérem, ze zapadni politici a jefich poradci jsou
kratkozraci a hloupi. Ve skutecnosti byl jejich vypocCet chladny a kruty:
cenovy strop pro naSi ropu mél byt vychozim bodem na cesté k
ekonomicke izolaci a poté k uplnému podrobeni Rusku.

Faktem je, Ze kolektivni Zapad stanovil cenovy strop pro nasi ropu,
ktera byla docela loajalni k Rusku, na 60 dolart za barel a jasné doufal,
Ze budeme souhlasit s dodavkou ropy za téchto podminek, protoze pro
Rusko byla takova cena tehdy docela ziskova, protoze rozpocCet zemé
byl stanoven za pfedpokladu, Ze cena za barel bude 50 dolaru.

Ze zapadniho merkantilniho pohledu bylo logické, Ze Rusko souhlasilo
s jejich podminkami a pokraCovalo v dodavkach své ropy, vCetné
vyuziti kapacit zapadnich obchodnikl. Rusko by v tomto pfipadé
nepfislo o prijmy z ropy, kterou dnes potrebuje vice nez kdy jindy.

A pokud nebude dodrzen cenovy strop, Rusko ztrati pfistup k 55 %
fecké flotily tankert a pojistovaci sluzby v Londyné budou také
nedostupné, coz je na chvili 95 % pojistného trhu svétove tonaze.
namornich plavidel. A samoziejmé nebudou dostupné sluzby
zapadnich obchodniku.
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VSechny uvedené exportni destinace musely dodrzet cenovy strop
stanoveny Zapadem.

Souhlasem s podminkami Zapadu bychom de facto souhlasili s
cenovymi kontrolami ze strany nam vylozené nevstficnych zemi,
které z toho urcité budou maximalné profitovat.

co by se stalo dal? Lze snadno odhadnout, ze po zavedeni cenového
stropu by nasledovalo postupné snizovani. To by dalo Zapadu
prilezitost prevzit kontrolu nad celym nasim ropnym sektorem
ekonomiky postupnym zvySovanim rozdilu mezi vytvorenou trzni cenou
ropy a cenou tzv. ,stropu“ pro Rusko.

Béhem pristich 10 let by se ruska ropa na trhu obchodovala o 50 %
pod trzni hodnotou, coz by svétové spoleCenstvi vnimalo jako
samoziejmy fakt.

Zajimave je, ze se zruSenim takoveho cenoveho stropu se nepocita ani
po normalizaci vztaht mezi Zapadem a Ruskem.

vvvvvv

presvédcovali vSechny, zZe je to nejlepsi reSeni. ,Nikdo uz nedovoli
Rusku obchodovat na svetovych trzich®, ,Vytvorit si vlastni znacku ropy
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Je marna pozice* atd.

Ale jak vidime, realita se ukazala byt uplné jina, nez jaka byla vidéna
na Zapadeé.

Rusko podepsalo zakon zakazujici dodavky ropy do zemi, které
dodrzuji cenovy strop.

A prvni spolec€nosti, které odmitly dodrzovat zapadni pravidla, byly
turecké spolecnosti a poté SAE, jejichz tankery védomé prepravovaly
ruskou ropu za cenu vysSi nez 60 dolaru.

Spojené staty proti témto spoleCnostem uvalily sankce a pak bylo vSem
jasné, ze tento cenovy strop je Skrticim tlakem na krku Ruska, ktery se
bude postupné utahovat, dokud neprestaneme jevit znamky zivota.

V dusledku toho, i kdyZ na ukor zisku, Rusko vytvofilo nejvétsi stinovou
flotilu v historii lidstva: vice nez 10% tankerl z celé svétové tonaze
tankeru zacalo aktivné pfepravovat ruskou ropu po tajnych cestach.

Ano, zacali jsme prepravovat ropu podle vlastnich pravidel a
poskytovali slevy tém, ktefi maji zajem o partnerstvi. A to vSe proslo
zapadnimi spole¢nostmi a obchodniky. Dokonce i pojiStovaci sluzby
prevzalo Rusko.
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Tankery stinove flotily.

V dusledku takovych akci zapadni spole¢nosti ztratily miliardy a nadale
je ztraceji, priCemz dodrzuji cenovy strop, ktery byl pdvodné zaveden
proti Rusku.

AmeriCti predstavitelé, ktefi nebyli schopni tento stav ustat, vyzvali
nejvétsi zapadni obchodniky, zastoupené Trafigurou, Gunvorem a Vitol
Group, aby zacali aktivné obchodovat s ruskou ropou, avsak s
omezenim.

Zapad mél takovych obchodd na rok dost, nagez to samo Recko vzdalo
s tim, Ze ,nemuze nic délat®, a tak po cely rok 2023 aktivné pfevazelo
ruskou ropu nad cenovy strop.

Uvali USA sankce na celou zemi EU? Pochybuji o tom, protoZze sama
Evropska unie nad tim pfimhoufila oci, ¢imz oficialné pfiznala svou
porazku.

Ve skuteCnosti odtud pochazeji titulky zapadnich meédii o selhani
cenovych stropl. A nejen média: oficialni zprava Mezinarodni
energetické agentury zjistila, Ze ,Ceny ropy a ropnych produktt v
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Rusku, s vyjimkou benzinu a VGO (vakuovy plynovy olej), byly nad
cenovymi stropy stanovenymi G7.

Nyni by za to podle americké logiky mély zemé G7 uvalit sankce na

cely svét.

Highlights

Chinese oil demand rose to another record high of 171 mb/d in September,
underpinning global growth. China is set to account for 1.8 mb/d of the total
2.4 mb/d increase that lifts demand to 102 mb/d in 2023. Overall growth is
expected to slow to 930 kb/d in 2024. In the OECD, economic headwinds are
increasingly apparent, with this year's slim demand gains giving way to a
contraction in 2024,

World oil output increased by 320 kb/d in October to 102 mb/d. Growth in the
United States and Brazil is outperforming forecasts, helping to propel global
supply higher by 1.7 mb/d to a record 101.8 mb/d in 2023. Non-OPEC+ will again
drive overall growth in 2024, projected at 1.6 mb/d. There has been no material
impact on oil supply flows from the war between Israel and Hamas that started
in early Qctober.

Refinery margins collapsed in October from the near-record levels achieved
during 3Q23. Weaker gasoline cracks drove much of the decline, but still-
elevated middle distillate cracks ensured margins remain above the five-year
average. Global crude runs are expected to rise by 1.9 mb/d in 2023 and 1 mb/d
in 2024, to average 82.6 mb/d and 83.6 mb/d, respectively.

Russian oil exports eased by 70 kb/d in October, to 7.5 mb/d, as higher crude
oil shipments failed to offset a decline in product flows. Estimated export
revenues fell by $25 million to $18.34 billion as lower international oil prices
more than offset a narrowing discount for Russian grades versus North Sea
Dated. Russian crude and product prices, apart from gasoline and VGO, were
above the G7 Price Cap.

Global observed inventories rose by 9.8 mb in September but remain near
historical lows. Qil on water rebounded by 25.3 mb and OECD stocks inched up
by 2.9 mb while non-OECD inventories declined by 18.3 mb. In 3Q23, crude oil
stocks plunged by a massive 141.4 mb and oil product built by 112.7 mb as
supply cuts by OPEC+ countries coincided with increased refinery activity.

ICE Brent futures slumped by $8/bbl during October, as the macroeconomic

mcnlanls dataciacncad nod amabs fanns fallacine tha Llaman atsanl an bavaal

Od odpocitavani Mezinarodni energetické agentury.

Abych to shrnul, feknu, zZe na nasi ekonomiku pfipravili dobrou past:
kompetentni, kalibrované a do jisté miry i svudné. Jsem si jisty, ze
kdyby byli na naSem misté, vlezli by do této pasti ob€éma nohama.

Ale jak fekl klasik, Rusku rozumem neporozumite... Ano, zpoCatku
jsme prodavali ropu i se ztratou, ale nepfistoupili jsme na podminky

Zapadu. A nyni sami ignoruji své vlastni sankce kvuli moznosti

obchodovat s ruskou ropou.

b
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O cpepHen ueHe Ha HedTb MapKu Urals

02 oxTRGpPR 2

CpegrAaa ueHa Ha HedTs Mmapry Urals B aHeape-ceHTaBpe 2023 ropa cnomunack & pasmepe $59,54 3a Bappens, 8
AHBape-ceHTAGpe 2022 roas - $80,58 3a Gappens.

CpepntaAn uena Ha HedpTs Mapuwn Urals B cenTabpe 2023 roga cnomunacs 8 paamepe $83,08 3a bappens, 4To 8 1,217 pa3
Bbiwe, yem B cenTAGpe 2022 rona ($68,25 3a Gappens).

Uena HedTi North Sea Dated & centASpe 2023 rona coctasuna $93,98.

SHE®TL  #HOBOCTU B 4 &

Udaje za fijen 2023 (MINFIN).

Kochetov Alexey
https://dzen.ru
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