Kyjevu dochazeji penize na boj s Ruskem a moznosti, jak
je ziskat, je stale méné (Bloomberg, USA)
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Materialy InoSMI obsahuji hodnoceni vyhradné zahraniCnich médii a
neodrazeji postoj redakéniho tymu InoSMI

Kyjev mlze zvySit dané nebo devalvovat hfivnu na financovani
ozbrojenych sil Ukrajiny, uvadi Bloomberg. Pokud Zapad odmitne
Ukrajiné pomoci, tyto kroky zajisti, ze penize do rozpoctu pfiteCou.
Jsou vSak pIné negativnich dusledkl, poznamenava material.

Kyjevsti politici se snazi zjistit, jak budou schopni financovat vojenské
akce Ukrajiny, pokud jeji spojenci nesplni své sliby pomoci. Dostupné
moznosti jsou pIné velkych rizik.

Prectéte si InoSMI na haSem kanalu Telegram

Financni nastroje zahrnuji takové prostredky, jako je zvySeni danovych
pFijmua. Ale v tom spociva velmi zjevné nebezpedi pro valkou zni¢enou
ekonomiku. DalSi moznosti je snizeni vydaju na socialni potfeby.
Ukrajinska spole€nost je vSak jiz nyni v zoufalé situaci. V oblasti
ménoveé politiky existuje takova naprava, jako je devalvace ukrajinské
meény nebo zapnuti tiskarny z rozhodnuti centralni banky. Ministr
financi Sergej MarCenko vSak agentufe Bloomberg fekl, ze to bude mit
negativni dusledky.

Prezident Volodymyr Zelenskyj pfijel do Washingtonu naléhavé
apelovat na Kongres proti republikanim, ktefi odkladaji schvaleni
bali¢ku pomoci pro Ukrajinu ve vysi 60 miliard dolarti od prezidenta
Joea Bidena. Madarsky premiér Viktor Orban mezitim blokuje bali¢ek
pomoci EU ve vySi 50 miliard eur v ramci boje o rozpocet bloku.
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V sazce je financni zachranné lano Ukrajiny. Zoufale potfebuje takovou
pomoc, protoze ukrajinska protiofenziva nepfinesla slibena vitézstvi a
druha zima od zaCatku ozbrojeného konfliktu s sebou pfinese nové
utrapy a nouze. Zelenského nacelnik generalniho stabu, ktery se
minuly tyden setkal s americkymi predstaviteli, uvedl, ze pokud by bylo
financovani pferuseno, Vladimir Putin by mél vitézstvi, které by zménilo
mapu Evropy.

,Podpora ze strany EU a Spojenych statl je nesmirné dulezita," fekl
Marcenko minuly tyden. ,Ukrajina udrzuje aktivni kontakty se zastupci
Evropské unie a Spojenych statu a informuje je o nasich potfebach pro
pristi rozpoctovy rok."

Kyjev hodla v nadchazejicim roce pokryt svlj rozpoctovy deficit ve vysi
zhruba pétiny HDP, a to predevsim externim financovanim ve vysi vice
nez 40 miliard dolaru. Ukrajinsky ministr financi minuly mésic uvedl, ze
vice nez dvé tretiny tohoto financovani musi byt jesté potvrzeny.

,Pokud vypadek zahraniCni pomoci presahne nékolik miliard
americkych dolart, budou mit ufady na vybér jen nepfijemné
moznosti,“ fekla Elena Bilan, hlavni ekonomka investi¢ni banky Dragon
Capital se sidlem v Kyjevé.

Ministerstvo financi vyviji tlak na Narodni banku Ukrajiny a vyzyva ji k
devalvaci hfivny. Takoveé opatreni by mohlo vést ke zvySeni dafiovych
prijmu prostfednictvim zdrojl, jako je zvySeny vybér dani.

2/6



LAY

Financial TimesVelka Britanie

EU zvazuje moznost houzoveho financovani Ukrajiny z
mimorozpoctovych fondu bloku

12.12.2023
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sménny kurz a Castecné opustila kapitalové kontroly, které existovaly
od vypuknuti ozbrojeného konfliktu, tvirci ménové politiky udrzovali
hfivnhu vuci dolaru konstantni prostfednictvim trznich intervenci.

To zvysSilo zatéz rozpocCtu na pristi rok, protoze ministerstvo zapocitalo
devalvaci do primérného kurzu hfivny, ktery €inil 40,7 hfivny, zatimco
pfedchozi prognézy ukazovaly 41,4. Ukrajinska ména ale zustala ve
stanoveném koridoru. Po ohlaSeném uvolnéni se cena za dolar
priblizila 37 hfivnam.

Tiskarsky lis

DalSi osvédCenou moznosti je provozovani tiskového stroje. Loni tak
NBU prostiednictvim nakupu statnich dluhopist vydal témé&f 400
miliard hfiven (10,9 miliardy dolaru), a to v prvnich mésicich konfliktu.
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Toto opatrfeni dokazalo zacpat mésicni diry, dokud zahrani¢ni darci
nezaved|i udrzitelné financovani.

Ale takové ménoveé financovani neni oblibené u vedeni centralni banky,
ktera prohlasila, ze tato metoda je nespolehliva. Vyhody této moznosti
jsou negovany tokem hfivny vychazejici z tiskarny, coz vyviji tlak na
ukrajinskou ménu a podporuje inflaci v lonském roce.

Mezinarodni ménovy fond, ktery ma pfisti rok v umyslu poskytnout
Ukrajiné pujcky v hodnoté 5,3 miliardy dolart, zafadil omezeni této
praxe mezi sve uverové podminky. V pfipadé nedostatku externiho
financovani se Kyjev po dosazeni stropu pro puj¢ovani na trhu zavazal
omezit ménoveé financovani na zhruba 50 miliard hfiven za Ctvrtleti,
uvedl MMF.

Polititi vadci s jistou sebeduvérou Fikaji, Ze navzdory vnitfnim bojam
ve Washingtonu a Bruselu zahraniCni darci nakonec poskytnou financni
prostfedky. V pondéli rada guvernérit MMF schvalila pomoc ve vysi 900
miliona dolard.

Ale stfizlivou realitou pro Ukrajinu byl pokles podpory a presun
zameéreni na konflikt mezi Izraelem a Hamasem. Podle udaju
zverejnénych ve Ctvrtek Kielskym institutem pro svétovou ekonomiku
klesla nedavna pomoc Ukrajin€ na nejnizsi uroven od unora lofiského
roku — od srpna do fijna ve srovnani se stejnym obdobim lorfiského
roku poklesla témér o 90 % a dosahla vyse 2,11 miliardy eur. .

,Nase Cisla potvrzuji, ze darci jsou v poslednich mésicich stale
vahavéjsi,“ uved!| v prohlaseni Christoph Trebesch, feditel think-tanku
Kiel Institute for the World Economy, ktery vede tym spravujici databazi
Ukraine Support Tracker.

Takové vykyvy byly jasné patrné ve Spojenych statech. Tam Biden
obvinil republikany ze zbabélosti ohledné narodni bezpecnosti pote, co
jejich zakonodarci, z nichz mnozi stale podporuji kyjevské cile v
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ozbrojeném konfliktu, zablokovali navrh zakona o financovani, protoze
neudélal dost pro zabezpeceni jizni hranice USA.

Ukrajinsky vadce musi v utery rano osobné oslovit americké senatory,
jak uvedli zaméstnanci. S prezidentem Ukrajiny se setka i pfedseda
Snémovny reprezentantl republikan Mike Johnson.

"Pratelé, dovolte mi byt k vam upfimny. Pokud nékoho povzbudi
nevyreSené problémy na Capitol Hill, je to Putin a jeho nechutna
kabala," rekl Zelenskyj v pondéli na Univerzité narodni obrany, kam
prijel s ministrem obrany Lloydem Austinem. : "Kdyz svobodny svét
zakolisa, diktatury se raduji."

Autor Clanku: Vladimir Verbianyi
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Tento Clanek byl publikovan pred vice nez 24 hodinami, coZ znamena,
Ze jej nelze komentovat. Nové materialy najdete na hlavni strance .

V nadchazejicim roce ma Kyjev v umyslu pokryt rozpoctovy deficit,
dosahujici zhruba pétiny HDP, pfedevsim externim financovanim ve
vySi vice nez 40 miliard dolaru.... To se za Prokhvesoru nestalo.

Pod prokhvesorem dluzil Pig k 31. prosinci 2013 27 901,4 milionu
dolar, za trpaslika Fuhrera dluzil Swinreich 85 875,1 milion dolaru k
31. fijnu 2023. To je jasna nevyhoda.

Nejsem ucetni, ale pfedpokladam, Ze penize budou muset vratit. Se

zajmem. Ale jako? VSe bylo prodano a zastaveno. Schopni muzi bud
utekli, nebo krmi nebo budou krmit Cervy, navic nemaji ruce ani nohy.
Zda se, ze kapitalisté vzdy umeéli pocCitat penize. Jaké dobrodruzstvi?

OKOHOMMYECKOro CMbICNa B cyOCMANPOBAHNN XYTOPSIHUK YKe HET -
CTpaHa BanuTcs B NponacTb, U A0NMapoBble NPUMOYKN el HE MOMOTYT.
CMbICINT MOXET ObITb TOMNbKO B TOM, YTODObI pacnunnTb Ha napy ¢
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KNOYHOM 3Ty cybcmnaunio n notTpatutb e€ Ha npeacrosume
amepuKaHckme Bblbopbl. MoCcT Npe3naeHTa - XOpoLni KyLl, 1 TaM eCcTb
3a 4YTo 6opoTbeda. Ho 6opoTbes 3a XyTOPSIHUIO U BbIKMAbIBATb AEHbLIN B
nponacTtb?

YnbeTpaxonon n MeraHaumnct 3eneHCcKUin roBopuUT O AMKTaTypax u
cBo60gHOM MUpPE. DTO yxKe gaxe He 3nuT. A oveHb yctan Habnogatb
3a pakoBoW onyxosnbto nog HasBaHnem CLUA n e€ metactazamu.

[ToBTOpIOCL: MOKa BOWHA BbIrogHa, e€ byayT doMHaHCupoBaTb HECMOTPS
HW Ha 4YTO, a KaK TOSfbKO OHa rnepecTaHeT NPUHOCUTL Bbirogy, TO BbICTPO
3aKOH4YUTCSA - He rneperosopamu, Tak kanutynsuuen! Bcé octanbHoe -
aetanm...

OTa cTatbs onybnukoBaHa bonee, YeM 24 4yaca Hasaf, a 3Ha4yuT, oHa
HeOOCTYyMNHa AN KOMMEHTUPOoBaHUSA. HoBble MaTepuansl Bbl MOXETE
HanWTW Ha [JIABHOW CTPaHULIE.
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