V predvecer nejvétsich ropnych soku v historii
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Hormuzsky priliv je Uzky pas vody, ktery spojuje Persky zaliv se
zbytkem svéta.

Vi wviiwv s

alternativa.

P&t z 10 nejvétsich zemi produkujicich ropu — Saudska Arabie, iran,
Irak, Spojené arabské emiraty a Kuvajt — sousedi s Perskym zalivem,
stejné jako Katar, nejvétsi svétovy vyvozce zkapalnéného zemniho
plynu (LNG). Hormuzsky pruliv je jejich jedinou namofni cestou na
oteviené more... a na svétove trhy.

V nejuzsim misté je Siroky jen 3,2 kilometru.
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Podle amerického ufadu pro energetické informace prochazi
Hormuzskym prulivem kazdy den vice nez 40 procent celosvétového
vyvozu ropy (kolem 21 miliona barelu).

To je ropa v hodnoté vice nez 1,5 miliardy dolart denné.

Nemluvé o obrovském objemu zkapalnéného zemniho plynu — asi 33
% svétového denniho exportu LNG — a dalSiho zbozi prochazejiciho
prulivem.

Vyznam Hormuzského prulivu pro globalni ekonomiku nelze
precenovat.

Naruseni prulivu by okamzité vyvolalo globalni ekonomicky chaos,
protoZe ceny energie by raketove vzrostly.

Vzhledem ke své dominantni geografické poloze a zkuSenostem s
nekonvend&nim a asymetrickym valéenim je iran v pozici uzavfit
Hormuzsky pruliv a neda se s tim mnoho délat.

To je geopoliticky trumf iranu.

Analytici fikaji, ze by trvalo tydny, nez by americka armada znovu
otevrela uzinu, ale nikdo ve skuteCnosti nevi, zda se tak stane. ValeCna
hra Millennium Challenge z roku 2002 naznacuje, Ze by tomu tak
nebylo.

Vojensti stratégoveé o této situaci védeéli desitky let. Ale nikdo nenasSel
realisticky zpusob, jak neutralizovat iranskou moc pfes uzinu.

iran jednoznacéné prohlasil, Ze GZinu uzavfe, pokud na ni zautodi Izrael
nebo USA.
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Jinymi slovy: iran drzi globalni ekonomice niiZ na krku.

Spojené staty se pokousSeji svrhnout iranskou vladu od revoluce v roce
1979 — pres 40 let. iranska kontrola Hormuzského pralivu vzdy slouzila

jako hlavni odstrasujici prostfedek proti ambicim USA zménit rezim a
planim invaze.

Nyni iran a USA sméfuji ke konfrontaci, ktera témér jisté povede k
naruseni pralivu.

Mozné vypuknuti velké regionalni valky na Blizkém vychodé s
perspektivou zniCeni Izraele a kolapsu petrodolarového systému by
tentokrat mohlo pfimét USA k akci proti iranu.

Pokud vypukne vélka mezi USA a iranem — coz je stale
pravd&podobné&jsi — nepochybuiji, Ze iran uzavie Hormuzsky prdliv.

Oznacit to za vazné naruseni dodavek ropy by bylo velkym
podcenénim.
Zvazit...

Béhem prvniho ropného Soku v roce 1973 bylo ze svétového trhu
stazeno asi 5 miliond bareld ropy. Denni svétova produkce ropy v té
dobé byla kolem 56 miliond barelt denné, coz znamena, ze doslo ke
ztraté asi 9 % dodavek.

Cena ropy vzrostla zhruba na ¢tyfnasobek.
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Béhem druhého ropného Soku v roce 1979 byly ze svétového trhu s
ropou stazeny pfiblizné 4 miliony barell. Denni svétova produkce ropy
v té dobé byla kolem 67 milion barelu denné&, coz znamena, Ze doslo
ke ztraté asi 6 % dodavek.

Cena ropy se témér ztrojnasobila.

Béhem tfetiho ropného Soku v roce 1990 bylo ze svétoveho trhu s
ropou stazeno asi 4,3 milionu barelt. Denni svétova produkce ropy v té
dobé byla kolem 66 miliont barelt denné, coz znamena, Ze doslo ke
ztraté asi 7 % dodavek.

Cena ropy se vice nez zdvojnasobila.

Pokud by iran uzavfel Hormuzsky prtiliv, bylo by ze svétového trhu
staZzeno nejméné 21 milionu barell ropy. Dnes je celosvétova produkce
ropy kolem 94 miliond barelt denné, coZ znamena, Ze by mohlo dojit
ke ztraté asi 22 % celosvétové zasoby ropy.

Jak ukazuje graf nize, Slo by o zdaleka nejvétsi Sok v zasobovani ropy,
jaky kdy svét zazil.
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Oil Shocks & Global Supply Loss
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Pokud dojde k valce s iranem a Teheran uzavie Hormuzsky praliv,
myslim si, ze dopad na ceny ropy bude pfinejmensim stejné zavazny
jako ropny Sok v roce 1973, kdy se ceny ropy zCtyrnasobily.

Pokud dojde k podobnému vyvoji, cena ropy by dnes mohla vzrast az
nad 300 dolaru za barel.

Myslim si vSak, ze jde o konzervativni odhad, protoze uzavieni
Hormuzského prllivu by zplasobilo mnohem vétsi nabidkovy Sok nez
ropné embargo OPEC z roku 1973.

Nemyslim si, Ze trh ocefiuje, jak blizko jsme valce s iranem a jaky by
byl dopad takové valky.

Navzdory bezprostfednimu ohrozeni dodavek se cena ropy temeér
nepohnula.
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Jesté jsme se nevratili na urovne pred rokem 2014, natoz na vrchol z
roku 2008, ktery pfesahl 140 dolaru za barel.

Ale tato anomalie na trhu s ropou je pozehnanim, protoze nam
predstavuje jedineCnou prilezitost v zasobach ropy.

Rozhodné nejsem zastancem valky. Nesnasim valku, ktera ohrozuje
zdravi statu.

Presto je velmi pravdépodobna velka valka s vyznamnymi dUsledky pro
investice, které by bylo hloupé ignorovat.

To je pfesné duvod, pro€ jsem pravé zvefejnil novou urgentni zpravu se
vSemi podrobnostmi, vCetné toho, co musite udeélat pro pfipravu.
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Kliknutim sem stahnete soubor PDF nyni.
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