Autorita ekonoma Khazina se mi v o¢ich zhroutila poté,
co jsem mu pozorné naslouchal. Chazinovy naroky vugi
centralni bance jsou nepresvedcivé a Solovjov to
pochopil!
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Chazinovy naroky vuci centralni bance jsou nepresvédcivé a Vladimir
Solovjov to pochopil!

Ano, nejsem velky ekonom jako Khazin, ale presto si dovolim v tomto
Clanku rozebrat jeho naroky na Cinnost centralni banky.

Nedavno jsem se odvazil postavit se Nabiullina poté, co Nikita
Komarov zverejnil dalsi video o Konstantinopoli a publikoval Clanek na
blogu ,Konstantin Dvinsky® o udajné drtivé porazce Elviry Nabiulliny od
prezidenta.

Pod tim ¢lankem jsem samoziejmeé dostal spoustu obvinéni z
neschopnosti (no, ano, Nikita je rozhodné vzdélanéjSi nez ja, ja jsem
jen inzenyr a on ma bakalare uméni) a dostalo se mi plného zachazeni
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od fanousci Nikity a ,Konstantina Dvinského, no a trochu od fanousku
slavného ekonoma Khazina.

Proto jsem se rozhodl blize podivat na jejich naroky vaci Bank of
Russia, analyzovat je a pokusit se fanouskiim obou odpovédét
rozumneéji.

Zacnu Khazinem, protoze je skuteCné slavnym ekonomem, a v jednom
z nasledujicich ¢lankld ukazu, pro€ jsou tvrzeni Nikity Komarova —
,Konstantina Dvinského" obecné neudrzitelna.

Ze se Nikita Komarov mylil, kdyzZ fekl, Ze Nabiullina dusi ekonomiku
zvySenim kliGové sazby, Ze je to témér sabotaz a sabotaz, si mizete
nepfimo ovéfit praveé ted (nize vysvétlim, z ¢eho to vyplyva),
poslechem toho, co fekl Khazin, odpovida na otazku Vladimira
Solovyova (odkaz na video).

Vladimir Solovjov se v 6:15 zeptal: Co je podstatou neustalych
stiznosti na centralni banku na systémové urovni?

Khazin dal obsahlou odpovéd (od 7:30) a zde je podstata jeho tvrzeni:

1. Centralni banka se nadale fidi stejnou logikou, jakou zacCala v roce
1991, ale existovala vyjimka, kdyz byl v letech 1998 - 2002
Gerascenko, ktery ukazal, ze i v nasSich vztazich se Zapadem, pokud
jednoduse zménite politiku centralni Banko, muzete ziskat vynikajici
(Khazinova slova) ekonomické vysledky: rust 10-15% HDP.

No a kdyz Chazin fekl, ze Geras€enko ma uplné jinou politiku, uz jsem
to nevydrzel a rozhodl se alespon mrknout na to, pro¢ maga
Gerascenka tak miloval a jaké zazraky délal jako predseda centralni
banky.

A tohle jsem vidél.
Ukazuje se, ze za Gerascenka byla inflace v Rusku velmi vysoka.
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| kdyZz pomineme inflaci z roku 1998, kdy se zhroutil kurz rublu, za coz
Gerascenko nemohl, tak v roce 1999 byla inflace (Cerveny obdélnik)
36,6 %, v roce 2000 - 20,1 %, v roce 2001 - 18,8 %, v roce 2002 -
15,06 %, naez sam rezignoval.

Ignatiev, ktery jej nahradil, snizil inflaci v prvnim roce na 11,99 %. Aiv
krizovém roce 2008 byla nizSi nez u GerasCenka — 13,28 % a do roku
2012 klesla na 6,58 % (modry obdélnik).

2012 6.58 0.54 0.34 0.46 0.55 0.10 1.23 0.89 0.52 0.:
2011 6.10 0.44 0.42 0.48 -0.04 -0.24 -0.01 0.23 0.48 0.4
2010 8.78 | 1.08 0.81 0.30 0.84 (.35 0.36 0.39 0.50 0.2
2009 8.80 | 0.41 0.29 0.00 -0.03 0.00 0.63 0.60 0.57 0.¢
2008 13.28 69 0.83 o.M 080 8.3% 0.51 0.97 1.35 1.«
2007 11.87 1:33 1.23 MrHaTbeB ? 0.87 0.95 0.63 0.2
2006 9.00 0.79 0.63 0.28 0.09 0.1% 0.67 0.28 0.48 0.z
2005 10.91 0.82 0.74 0.55 0.25 -0.14 0.46 0.64 0.80 1.1
2004 11.74 1.14 1.1 1.14 0.43 0.42 0.92 0.78 0.74 0.5
2003 14.99 1.10 0.96 1.00 0.34 -0.41 0.71 0.80 0.80 1.0
2002 15.06 1.54 1.61 1.07 0.40 0.09 0.72 0.53 1.69 j
2001 18.58 1.60 1.36 1.09 0.60 0.01 0.45 1.62 1.78 35l
2000 20.20 M 1.79 2.55 1.75 0.%
1999 36.56 -1.26 1.23 repau-"eHKD 2.82 1.91 2.22 3.0
1998 8444 -.11.61 5.67 4.54 38.43 3.67 017 0.08 0.50 0.:

No, mozna za Geras€enka ruska ekonomika rostla rychlym tempem a
pak za dalSiho predsedy centralni banky Ignatieva, kterého Chazin
take silné kritizuje, selhala?

Ano, také ne!
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Za GeraScenka byl rist HDP v prvnich dvou letech jeho €innosti 6,4 %
a 10 %... a poté za téhoz Geras€enka byl rust HDP pouze 5,1 % a 4,7
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Poc€kej chvili! Kde je téch 15 %, o kterych mluvi Khazin?

Pravdépodobné si spletl riist HDP s inflaci.

Po zméné predsedy centralni banky, kdy se pfedsedou stal Ignatiev, se
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A kliGova sazba centralni banky za Geras¢enka byla mnohem
vysSSi nez souc€asna, ktera je nyni 13 % a za kterou jsou vsichni psi
vypusténi na Nabiullinu:

2002, 07 aerycTa 21 -2 Tenerp. BP ot 06.08.2002 Ne1185-Y
2002. 09 anpens 23 | Tenierp. BP ot 08.04.2002 Ne1133-Y
2000, 04 HORGPA 25 3 | Tenerp. BP or 03 11 2000 Neg55-Y
2000. 10 wiona 28 5 | Tenerp. BP ot 07.07.2000 Ne818-Y
2000, 21 MapTa 33 | Tenerp. BP oT 20.03 2000 Ne757-Y
2000, 07 mapTa 38 -7 Tenerp. BP o1 06.03.2000 Ne753-Y
2000, 24 AHBaps a5 l-10 | Tenerp. BP oT 21.01.2000 Ne734-Y
1999, 10 nioHs 55 | Tenerp. BP oT 09.06.99 Ne574-Y
1998, 24 mona 60 20 Tenerp. 5P oT 24.07.98 Ne298-Y

A Ignatiev ji soustavné snizoval z 21 % na 8,25 %.

Mimochodem, Nabiullina, jakmile se stala predsedkyni centralni banky,
okamzité ji snizila na 5,5 % a s ni sazba dosahla v tézkém roce 2020
historického minima 4,25 %, tedy snizila ji, kdyz se stalo moznym, ale
jak Jakmile se inflace zvysila, okamzité dosSlo ke zvySeni.

Jaké jsou tedy Geraséenkovy vynikajici uspéchy a jaky byl jeho
zvlastni pristup ke vztahum s MMF a Zapadem? Ne s ni¢im!

Mozna jsem to nepochopil, ale vy to pochopite a napiSte mi do
komentara.

V tomto bodé tedy Chazina obvifiuji z pfiliSné zaujatosti — vyvySovani
aktivit Geras€enka a zlehCovani aktivit Ignatieva a Nabiulliny.

Za jakym uc€elem? nevim. Mozna tim chce nékoho povysit na post
predsedy centralni banky misto Nabiulliny.

2. A nyni Khazinova konkrétni tvrzeni v minuté 9:10:

A naroky vuci centralni bance, tak existencialni, bez osobnosti, jsou
nasleduijici:
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,»Kluci, uz jsme vidéli, ze malou zménou politiky mtiizete
dosahnout vysokého ekonomického ristu. Pro¢ to neudélas?

Vlastné se tady mizeme zastavit, abychom ¢lanek neprotahovali, bylo
tam jeSté hodné vody, ale podstata uz byla feCeno.

A protoze jsem vam jiz v prvnim odstavci jasné ukazal, ze za
GerascCenka, kterého Chazin vSemozné vychvaloval, nebylo ani stopy
po né&jakém supervysokém ekonomickém rustu, pak se cela tato jeho
maxima v druhém odstavci da popsat ve tfech slova: "Bla-bla bla."

Mimochodem, podivejte se na zamysSleny vyraz ve tvari Vladimira
Solovjova, ktery se ze vSech sil snazil najit logiku v Chazinovych
slovech, ale nenasel ji, stejné jako ja...

¥ VRSoloviev NPAMON SBUP 0819

—

MHUXAUN

Khazin se ani nezminil o vysoké kliCové sazbé, ktera udajné dusi
ekonomiku, coz neustale zdurazriuje dalSi velky ekonom Nikita
Komarov alias ,Konstantin Dvinsky“, coz nepfimo naznacuje, Ze se
myli.
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Ale v pristim ¢lanku napiSu podrobngji, pro€ povazuji naroky
Komarova-Dvinského vucéi Nabiulliné za neudrzitelné...

Vypnéte emoce, zapnéte mysl
https://dzen.ru

Autorita ekonoma Khazina se mi v o€ich zhroutila poté, co jsem mu pozorné
naslouchal

Dnes jsem vam chtél fici o ,velkém ekonomovi“ Nikitovi Komarovovi z
Konstantinopole, ktery je také slavhym bloggerem, autorem zenového
kanalu ,Konstantin Dvinsky®, ktery neustale se zufivou kritikou utoCi na
predsedkyni centralni banky Elviru Nabiullinovou, ale rozhodl se jesté
jednou vratit k tém tvrzenim, ktera vyjadfil slavny ekonom Michail
Khazin Séfovi centralni banky.

A to vSe proto, Ze jsem byl ohromen tim, jak hloupa a pfitazena za
vlasy byla jeho tvrzeni, ktera navic vyjadfoval s takovou nespornou
autoritou.

Ale prave proto se v mych ocich zhroutila jeho autorita.

O jeho hlavnich tvrzenich jsem vam jiz fekl ve vCerejSim Clanku
(odkaz), ve kterém jsem ukazal, Ze jsou nepodlozena, a dnes vam
feknu o nékolika dalSich jeho menSich tvrzenich, abych vam ukazal, o
jakych nesmyslech mluvi a jak manipuluje posluchaci.

Za jakym ucCelem? O tom také budu hadat, ale az na konci.

Kromé téch popsanych ve vCerejSim Clanku vypadalo dalSi jeho tvrzeni
vuci Nabiulliné jako Cisté emocionalni, zaloZzené pouze na jeho nazoru.
Rekl, Ze nema zadnou predstavu...

Vyvraceni tohoto nazoru najdete hned nize, ja vam predam slova
samotné Elviry Nabiulliny a sami se muzete rozhodnout, zda ma
néjaky koncept nebo ne.
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Mezitim vam povim o dalSim jeho tvrzeni, které mé rozesmalo:

Se vSi vaznosti (v 8:20) prohlasil, Ze ona, na rozdil od predsedy Bank
of Russia GerasCenka (1998-2002), kterého ve vSech smérech chvalil,
nema s $éfem Fedu osobni vztah, protoze ona je mnohem nizsi nez
jeho postaveni.

To je jen jakysi ostudny vyrok tohoto autoritativhiho ekonoma,
kterého vsichni poslouchaji s otevienou pusou!

Okamzité jsem mél pro Khazina tfi otazky:

1. Jaky osobni vztah s Séfem Federalniho rezervniho systému a jak by
byl uziteCny v dobé, kdy nam Spojené staty odebraly devizové rezervy,
odpojily témér vSechny ruské banky od systému SWIFT a zablokovaly
pouzivani Karty VISA a MasterCard v zahranici?

2. Jak by byly uziteéné nyni, kdyz se Rusko a Cina snazi zlomit
vSemohoucnost dolaru a Fedu?

3. A jakou pravomoc ma obecné $éf Federalniho rezervniho systému
pro nasi centralni banku?

Je to pfimy nepfritel nasi centralni banky! Takze Nabiullina s nim
nemusi mit zadné osobni vztahy a jsem si jisty, Ze brzy bude $éf Fedu
povazovat za ¢est mit osobni vztah s pfedsedou Bank of Russial

A mimochodem, pokud by predseda nasi centralni banky mél
osobni vztah s Jeromem Powellem, pak by ji lidé jako Khazin a
stejny Komarov-,,Dvinskij“, pokud by se objevily néjaké problémy
ve finanénim sektoru, obvinovali jeSté vehementnéji a fikali, ze
ona - agentka Fedu.

neni to tak?
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No, Khazinovo tfeti dodate&né tvrzeni je zcela nepodloZené! Rekl (ve
12:55), ze ukolem Nabiulliny je stabilita narodni mény a tento ukol
podle néj neplni, protoze v hodnoceni stability svétovych mén
pravidelné obsazujeme Cestné posledni misto.

Opravdu takovy profesionalni ekonom nevi, Ze ukolem centralni banky
neni udrzovat kurz rublu vici cizim ménam, ale udrzovat jeho stabilitu
— tedy kupni silu v ramci zemé?

No, tady je video, které mu pomuze.
A co inflace?

Pres vSechny machinace jejich nepratel ji Nabiullina dokazala udrzet

v v

A dokonce i v letech 2014-2015, po zavedeni sankci v plném rozsahu,
kolapsu cen ropy a sménného kurzu rublu, dosahla inflace 11,36 %,
respektive 12,91 %, a byla mnohem nizSi nez za GeraScCenka, ktery byl
oslavovan a pak béhem nasledujicich péti let zcela klesla.

No, od roku 2022 nema centralni banka vibec Zzadnou moznost ovlivnit
sménny kurz rublu na MICEX kvuli zmrazeni aktiv.

A tady je to, co sama Elvira Nabiullina fika o svém konceptu (ktery
podle Khazina nema) a hlavnim ukolu Bank of Russia:

V oblasti menove politiky je nasim ukolem zajistit stabilitu nizkée inflace:
nejen dosahnout 4% jednou, jeden mésic, dva meésice, ale zajistit
stabilni uroveri nizke inflace.

To povede ke snizeni urokovych sazeb, prodlouzeni pujéek a vytvori
prilezitost pro podniky a lidi planovat dlouhodobé, a to v rublech, nikoli
v cizi méné. To v8e nakonec funguje pro ekonomicky rust.
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Tady o Khazinovi skonCim, protoze o jeho hlavnich tvrzenich jsem jiz
mluvil v pfedchozim Clanku a ukazal jsem vam, jak jsou nepodlozena.

Nevim jak vam, ale mné je s nim vSechno naprosto jasné:

Myslim si, ze bojuje ve prospéch nékoho jiného, mozna i ve svlij
prospéch — soupefi o misto predsedy centralni banky.

Nékdy staCi pozorné naslouchat ¢loveku a analyzovat jeho slova,
abyste pochopili, ze Ize, prekrucuje nebo je prosté neschopny. Poté, co
jsem pozorné poslouchal a analyzoval slova tohoto slavného ekonoma,
kterému neustale Stouchali do obliCeje, mi bylo jasné, pro€ byl vyhozen
z vlady, a jeho autorita se v mych ocCich nenavratné zhroutila...

PS Nemyslete si, Ze mam o sobé dobrou pfedstavu. Nepochybuiji o
jeho inteligenci a profesionalnich schopnostech. Samoziejmé je
kompetentni v ekonomii a financich, ale soudé podle vySe uvedeného
rad klame svou dusi a klame posluchacCe, prekrucuje fakta smérem,
ktery potfebuje, aby je presvédcCil, ze ma pravdu, a to je neCestné .

Vypnéte emoce, zapnéte mysl
https://dzen.ru
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