Spatné zpravy, Bidene: Valka mezi Izraelem a Hamasem
by mohla oslabit americkou ekonomiku
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Globalni geopolitické napéti ¢asto hraje kliCovou roli pfi utvareni toho,
jak lidé vnimaji ekonomicky rust. Vyzkum ukazuje, Ze obavy z
takovych problémU mohou zpusobit, ze lidé a podniky budou
opatrnéjsi, pokud jde o utraceni a investice, coz muze v kone¢ném
dusledku veést k ekonomickeé recesi.

Nedavna eskalace izraelsko-palestinského konfliktu neni jina.
Investofi po celém svété se obavaji dusledku této valky — zejména ve
svétle jiz tak bezuté3ného obrazu globalniho hospodarského rustu .
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https://nationalinterest.org/blog/buzz/bad-news-biden-israel-hamas-war-could-tank-us-economy-207011
https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf
https://www.bbc.co.uk/news/world-middle-east-67039975
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/1f628002-en/index.html?itemId=/content/publication/1f628002-en

Utok Hamasu na jizni Izrael ze 7. fijna je nejnovéjsi kapitolou cyklu
nasili, které v tomto regionu probiha jiz desitky let a bohuzel se zda, ze
nema konce v dohledu. | kdyZ jsou davody téchto udalosti slozité,
potencialni bezprostfedni a dlouhodobé ekonomické dusledky konfliktu
jsou snadngji pochopitelné.

Koneckoncu, pokud nas rusko-ukrajinska valka naucila jednu véc, pak
to, ze bychom si méli davat pozor na slozité vzajemné zavislosti, kterée
utvareji globalni ekonomickou a geopolitickou krajinu.

Jak mohou konflikty ovlivnit ekonomiku

Vnitfni a mezistatni konflikty maji ¢asto vyznamny vliv na indexy
akciovych trhl, sménné kurzy a ceny komodit — nékdy dokonce
posouvaji ceny vySe v predstinu k nepratelstvi. Dlouhodobégjsi

VigwvEiv s

dopady i zdanlivé dramatickych udalosti na chovani investoru Ize jen
tézko predvidat.

Konflikty na Blizkém vychodé maiji tendenci vést k prudkym narustim
cen ropy — vzpomernite si na ropné embargo OPEC v letech 1973—
1974, iranskou revoluci v letech 1978-1979, iransko-irackou valku
zahajenou v roce 1980 a prvni valku v Perském zalivu v roce 1990
-91. Vzhledem k tomu, ze region predstavuje témér tretinu globalnich
dodavek ropy , jakakoli nestabilita mize vytvaret nejistotu na trhu
zalozenou na obavach z preruSeni globalnich dodavek ropy.

Tato nejistota se odrazi v rizikové prémii na ropnych trzich. Jedna se
0 cenu zaplacenou za ropu obchodovanou predem na terminovych
trzich oproti cené ropy v realném Case. Odrazi zisky, které spekulanti
oCekavaji z nakupu a prodeje ropy v dobé konfliktu, a také potfeby
podniku, které produkuji a spotfebovavaiji ropu, a jejich obavy z
nabidky a poptavky.
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https://apnews.com/article/israel-palestinians-gaza-hamas-rockets-airstrikes-tel-aviv-11fb98655c256d54ecb5329284fc37d2
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https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0140988319303184#preview-section-snippets
https://www.federalreservehistory.org/essays/oil-shock-of-1973-74
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https://www.jstor.org/stable/41322669
https://www.statista.com/statistics/269076/distribution-of-global-oil-production-since-2009/
https://www.eia.gov/energyexplained/oil-and-petroleum-products/prices-and-outlook.php
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0165188921000130

A tak dopad posledniho konfliktu mezi Izraelem a Hamasem na
globalni finanéni trhy bude zaviset na zapojeni dalSich velkych
regionalnich mocnosti. Pokud konflikt mezi Izraelem a Hamasem
pretrva, u€inek bude pravdépodobné omezeny a pravdépodobné
vylucny na zemé s pfimym obchodnim stykem s |zraelem nebo
Palestinou.

Pokud se vSak konflikt rozSifi na hlavni zemé produkujici ropu v
regionu, jako je iran, mize globalni ekonomika &elit vaznym dopadim,
protoze naklady na energii pro podniky a domacnosti by mohly v
pripadé preruSeni dodavek prudce vzrust.

VySSi ceny energii by brzdily snahy centralnich bank zkrotit inflacni
tlaky ve vétsiné vyspélych a rozvijejicich se ekonomik. Pokud to
povede k ,vySSi po delSi dobu® ménove politice, ktera udrzi urokové
sazby zvySené, povede to ke zvySeni nakladu na pujcky a
refinancovani ze strany vlad, spolecnosti a lidi.

Historie muze nabidnout urcity pohled na to, jak by se dopad na
globalni ekonomiku mohl vyvinout za téchto riznych scénaru.

Napfiklad 50denni valka mezi Izraelem a Hamasem v roce 2014, ktera
zabila 2 200 lidi , vétSinou civilistl, neméla Zadny vyznamny dopad na

globalni ekonomiku nebo financni trhy.

Presto, kdyz se Izrael a Hizballah stretly v Libanonu v roce 2006, ceny
ropy celosvétové prudce vzrostly kvuli obavam z SirSiho konfliktu na
Blizkém vychodé.

Co cekat tentokrat

Bohuzel je v tuto chvili potfeba zvazit jesté jeden faktor. K eskalaci
izraelsko-palestinského konfliktu doslo spolu s pfeskupovanim rtiznych
globalnich alianci . Toto pomalé plizeni ,deglobalizace” |ze pozorovat v
posunu obchodnich politik v poslednich letech.
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https://www.independent.co.uk/news/world/middle-east/israelgaza-conflict-50day-war-by-numbers-9693310.html
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1059056017308201
https://www.nytimes.com/2006/07/25/world/middleeast/25oil.html
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https://www.nber.org/papers/w31115

Zemé jako USA a Spojené kralovstvi pfemistuji ekonomickou aktivitu
vcetné ziskavani nebo vyroby produktl z rdznych zemi z obav ze
spoléhani se na dodavatele v potencialné nepratelskych regionech a
také z dopadu dovozu ze zemi s nizkymi mzdami na mistni trhy prace,
které se potykaji s probléemy.

V tuto chvili jsou tyto posuny vidét i v reakcich na utok Hamasu na
|zrael. Dvoustatni feSeni izraelsko-palestinského konfliktu plivodné
navrhla Organizace spojenych narodu v roce 1947 a znovu potvrdila v
roce 1974 s témér jednomysinou podporou po celém svéte.

V mezinarodnich reakcich na utok se vsak objevily urcité nuance .
VétSina zapadnich zemi rychle vyjadfila podporu pravu lzraele na
obranu, zatimco zemé jako Cina a Rusko volaly po pfimé&fi , aniz by
zaujaly postoj k Hamasu.

To naznacuje, ze otazka Izrael-Palestina by mohla souviset s SirSim
trendem k novym geopolitickym rozdélenim, které se zaCinaly
objevovat jiz pfed utokem Hamasu.

Dlouhotrvajici konflikt mezi Izraelem a Palestinou, zejména se
zapojenim hlavnich regionalnich mocnosti, by mohl toto globalni
pfeskupeni dale urychlit a mit Skodlivé dusledky pro globalni
ekonomicky rust.

Za téchto okolnosti se investofi jiz pfipravuji na zvySenou financni
volatilitu napfi¢ vSemi oblastmi — od akcii a statnich dluhopist az po
komoditni trhy. Takzvana bezpecna aktiva, jako je zlato, se obvykle
pouzivaji jako ochrana pred zdrcujici ekonomickou nejistotou. Cena
zlata vystrelila nahoru po posledni eskalaci izraelsko-palestinského
konfliktu.

Financ¢ni trhy budou nadale sledovat konflikt mezi Izraelem a
Hamasem, zda nedochazi k naznakim eskalace. Cokoli, co tlaci ceny
ropy dale nahoru, znovu podniti obavy z vySSi inflace.
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https://www.un.org/unispal/history/#:%7E:text=After%20looking%20at%20alternatives%2C%20the,(II)%20of%201947
https://www.washingtoninstitute.org/policy-analysis/international-reactions-hamas-attack-israel
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https://www.nber.org/papers/w31661
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BohuZel se to d€je praveé v dobé, kdy se v mnoha zemich po dvou
letech trvale vysokych spotrebitelskych cen opét zaCala zpomalovat
inflace .

Daniele Bianchi je docentem financi na Queen Mary University of
London.

Tento ¢lanek poprvé publikoval The Conversation .
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