Dluhova katastrofa USA: na cesté k nedostupnosti
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Dluhové orgie viad USA poslednich desetileti se pomalu, ale
jisté msti. S rostoucimi urokovymi sazbami se také neiumerné
zvysSuje zatéz urokovych plateb. A to neni vSe: drasticky klesaji i
danové prijmy. Tohle neskonci dobfe. Kdo chce kupovat
americké statni dluhopisy, kdyz muzete mit devizové rezervy s
obchodni ménou BRICS krytou zlatem?

Vladni dluh sam o sobé neni nutné Spatna véc. Alespon pokud se
tyto kumuluji na investice do budoucna a lze je pokryt i vySSimi
danovymi pfijmy. Ale mnoho vlad ma k udrzitelnému fizeni rozpoctu
daleko. Tedy i ty ze Spojenych statd americkych. Situace je nyni

v s

stale kritickéjsi, jak ukazuji aktualni Cisla.

Posledni mésicni zprava o federalnim rozpoctu USA ukazuje
15procentni meziro€ni narust béznych vydajl. Souc¢asnych 646
miliard dolart je témér o 100 miliard vice, nez tomu bylo v
¢ervnu lonského roku. Danové prijmy pritom klesly o vice nez
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devét procent ze 461 miliard na 418 miliard dolart. Vysledek:
meésicni rozpoctovy deficit se témér ztrojnasobil na 228 miliard
dolart misto 89 miliard dolaru. Jasné varovné znameni.

S 1,393 bilionu dolart je schodek za prvnich devét mésicl
aktualniho finanéniho roku treti nejvyssi v historii (vyssi byl
pouze v letech 2020/21) a je 0 170 procent vySSi nez v roce
2022. Ve skute€nosti tato katastroficka cisla

nejsou prekvapenim. Nicméné stoji za to se podivat na tabulku 3
(strana 9). Tam se uvadi, ze americka vlada jiz za téchto devét
mésicu aktualniho fiskalniho roku nashromazdila 652 miliard dolaru
na hrubém urocich, které musi zaplatit. Ano, to je jen urok z
masivniho dluhu zemé a je zhruba o Ctvrtinu vySSi nez udaj z
lonskeého fiskalniho roku.

A lepsi to nebude. Urokové sazby statnich dluhopist nadale

rostou. Napriklad péetileté statni dluhopisy, které zacCaly v roce 2022
se sazbou 1,35 procenta, jsou nyni podle jedné zpravy tésné pod 4
procenty . Po pfepoctu na celkovy statni dluh je vazena primérna
urokova sazba 2,76 procenta. NarUst o 1,8 procentniho bodu oproti
pfedchozimu roku. S mnoha starymi statnimi dluhopisy, které
jsou splatné a musi byt vyménény za novy (s vy$Sim vynosem)
papir, je katastrofa na obzoru. Protoze za zhruba 32,3 bilionu
dolarti statniho dluhu bude brzy vice nez 1 bilion dolard splatny
Cisté na urokovych nakladech, protoze urokové sazby stale
rostou. A nejen to: polozka uroku by pak dokonce pfevysovala
vydaje na socialni zabezpeceni, coz by z ni Cinilo nejvétsi
jednotlivou polozku ve vladnich vydajich.

Pro americkou vladu je vSak obzvlasté dramaticka skuteCnost, ze v
dluh USA do jinych zemi prostfednictvim statnich dluhopisu. Protoze
s novou obchodni ménou BRICS krytou zlatem , ktera ma byt
predstavena v srpnu, poptavka po americkych dolarech (tedy
predevSim americkych statnich dluhopisech) nevyhnutelné
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klesne. Tak kdo bude kupovat papiry? federalové Takze statni
financovani prostfednictvim tiskarny? To je cesta pfimo k
hyperinflaci.
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