Oddluzeni biblickych rozméru se blizi... Co byste méli
veédet
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Pred Ctyfmi tisici lety objevili vladci starovékého Babylonu techniku,
jak odvratit nasilné vzpoury.

Ve staroveku méli lidé tendenci beznadéjné se zadluzovat u svych
véfitell. Nakonec povstali a zpusobili nestabilitu, ktera mohla ohrozit
cely vladnouci systém.

Vladci starovékeho svéta si tuto dynamiku uvédomovali.
Jejich FeSenim bylo plosné zruSeni dluht — dluhové jubileum.

Dluhova jubilea fungovala jako ventil uvoliujici tlak ve spolecnosti,
kdyz neexistovaly dalSi moznosti.
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Tato praxe a metoda se ve starovékém svété rozsifila a byla
prevzata dalSimi civilizacemi.

Napfriklad kniha MojziSova uznava dluhova jubilea jako konec
49letého biblickeho cyklu — sedmi cyklu po sedmi letech.

Myslim, Ze tato starovéka praxe se brzy vrati, protoze statni, firemni i
osobni dluhy dnes dosahly neunosné vyse.

Dluhova jubilea uz vlastné zacala... a dusledky pro investice budou
znacne.

Nejvétsi presun bohatstvi v historii

Je dulezité si uvédomit, Ze dluhova jubilea jakoby zazrakem nové
bohatstvi nevytvori.

Pouze ho pferozdéli.

Dluhova jubilea jsou vladni narizeni, ktera se rovnaji masivnimu
transferu bohatstvi s velkymi vitézi a porazenymi.

Odpusténi pujcek PPP béhem hysterie kolem Covidu bylo
pfedehrou.

Odpusténi studentskych pujéek prezidentem Bidenem byl posunem
o dalSi schod vyse.

Odpusténi studentskych pujcek bylo bezprecedentni. K jednostranné
vykonné akci takového rozsahu v dobé miru jesté nikdy pfedtim
nedoslo. Navic o vydajich takového rozsahu ma rozhodovat
Kongres, nikoli prezident.

Odhaduje se, Ze okamzité a odlozené naklady na odpusténi
studentskych pujéek dosahnou nejméné 590 miliard dolaru.

Bidenovo jubileum studentskych pujcek zaslo pfili§ daleko dokonce i
pro Obamova byvalého hlavniho ekonomického poradce Jasona
Furmana, ktery ho popsal takto: ,Vite, ze to bylo v roce 1998:
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,Pfilévani zhruba pul bilionu dolart benzinu do inflacniho ohné, ktery
uz hofi, je bezohledné.”

Kromé inflacnich dopadu — k nimz se dostanu za chvili — vytvofilo
jubileum studentskych pujcek takeé jisty precedens, ktery podle mého
nazoru nebude mozné zvratit.

Uvazte, jak se citi lidé, ktefi se zachovali obezretné.

Tito lidé se vydali na jinou profesni drahu, aby se vyhnuli
studentskym pujckam, omezili své vydaje, aby si mohli dovolit
studovat bez pujcek, nebo svij studentsky dluh splatili.

Tito lidé se nyni pravdépodobneé citi jako hlupaci.

Nejenze se jim nedostane zadného oddluzeni, ale budou muset tak
¢i onak zaplatit ucet za ty, kterym byly studentské pujcky odpustény.

Dovedu si predstavit, ze tito lidé budou nastvani a jako mnoho
Ameri¢anu pravdépodobné maiji své znacné dluhy na autech,
hypotékach a kreditnich kartach. Takze i oni budou chtit oddluzeni
.... avsadim se, ze se jim ho dostane.

V souvislosti s rostoucimi cenami prudce rostou spotfebitelské dluhy.
Ty dosahuiji historického maxima — pfes 16 bilionu dolaru.

S rostoucimi urokovymi sazbami se naklady na obsluhu tohoto
rekordniho dluhu stavaji pro mnohé neunosné. V dusledku toho
mnoho Ameri¢anl dosahlo maximalni miry zadluzeni a dostava se
do bodu finanéniho zlomu.

Jak nam Biden dokazal, ke smazani stovek miliard z dluhu staci
jeden tah perem prezidenta.

Myslim, ze politicky tlak na to, aby se to zopakovalo, bude ohromny
— zejména pied volbami — jako zpusob, jak si ziskat voliCe.

Jubileum studentskych pujcek vytvofilo precedens.
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Myslim, ze to nebude trvat dlouho a dockame se jubilea kreditnich
karet, puj¢ek na auta nebo hypoték.

Ale jak vlada vSechna tato jubilea zaplati?

Je nepravdépodobné, ze by mohla zvySit dané natolik, aby je
zaplatila.

Nemélo by také smysl vydavat dalSi dluhy, aby se zrusily jiné dluhy.

Zbyva tedy tisk penéz jako jediny zpusob, jak mohou tato jubilea
financovat. A mUj odhad je, Zze presné to délaji.

Proto nadchazejici dluhova jubilea pfilévaji ,benzin do inflaéniho
ohnée, ktery uz hofi”.

Neni to vSak jen spotfebitelsky dluh, ktery se stal neunosnym.
Velkou achilovou patou je federalni dluh americké viady.

Nadchazejici federalni dluhové jubileum

Federalni viada USA ma nejvétsi dluh v dé€jinach svéta. A ten stale
roste rychlym a nezadrzitelnym tempem.

Struéné rfe€eno, americka vlada se rychle blizi k finanénimu konci.
Zde je davod...

V soucCasné dobé se federalni dluh USA dostal do parabolické faze a
dosahuje desitek bilion.

Pro predstavu, kdybyste vydelavali 1 dolar za sekundu 24 hodin
denné, 7 dni v tydnu a 365 dni v roce — tedy asi 31 milionu dolaru
ro¢né — trvalo by vam vice nez 1 008 378 let, abyste federalni dluh
USA splatili.

A to pouze za nerealného pfedpokladu, ze by prestal rist.

Pravdou je, ze dluh USA bude dale narUstat, pokud Kongres
nepfijme politicky nemozna rozhodnuti o snizeni vydaju. Ale s tim
nepocitejte. Ve skuteCnosti se ted, kdyz normalizoval
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mnohamiliardove deficity, fiti opaCnym smérem.

VysSe dluhu je tak extrémni, ze i navrat urokovych sazeb na jejich
historicky primér by znamenal, Zze placeni urokovych vydaja z dluhu
by spotifebovalo vice nez polovinu sou¢asnych danovych pfijma.
Urokové vydaje by zastinily vydaje na socialni zabezpe&eni a obranu
a staly by se nejvétsi polozkou federalniho rozpoctu.

Za druhé, navrat k historické primérné urokové mife nebude stacit k
omezeni inflace — ani zdaleka. Je zapotfebi drastického zvySeni
urokovych sazeb. Pokud by k tomu doslo, mohlo by to znamenat, ze
americka vlada zaplati za urokové vydaje vice, nez vybere na
danich.

Federalni rezervni systém je zkratka v pasti.

Zvyseni urokovych sazeb, aby se inflace zmirnila, by vladu USA
privedlo k bankrotu.

Jinymi slovy, hra skoncila. Nemaji jinou moznost nez ,resetovat®
systém — to vlady délaji, kdyz jsou v pasti.

Jak chtéji systém resetovat?

To nikdo s jistotou nevi. Ale vsadil bych se, ze velkou Cast bude tvorit
dluhové jubileum biblickych rozméru.

Jak se tedy americka vlada zfekne svého absurdniho federalniho
dluhového bfemene?

Muj odhad je, Ze o tom nebude mluvit nahlas. To by pfilis
pfipominalo platebni neschopnost. Znicilo by to roli USA jako centra
svétového financniho systému.

Nemyslim si, Ze by si americka vlada, (pokud ma na vybér) vybere
okamzitou sebedestrukci. Jelikoz se moci nevzdava dobrovolné, méli
bychom predpokladat, ze se rozhodne nenapadné realizovat své
federalni dluhové jubileum prostfednictvim inflace.
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Inflace je pro dluzniky velkym bonusem. UmozZzriuje pujCovat si v
dolarech a splacet v desetnicich.

A protoze americka vlada je nejvétsim dluznikem v déjinach sveéta, je
nejvétSim prijemcem inflace.

Proto si myslim, ze federalni dluhové jubileum pfijde v podobé
masivni viny inflace.

Tady je pointa.

Nadchazejici dluhové jubileum by mohlo mit za nasledek smazani
zavazku v hodnoté mnoha biliont a vyvolani dfive nevidané inflace.

To by mohlo vyvolat nejvétSi presun bohatstvi v historii.

Nezapomerite, Ze dluh neexistuje ve vzduchoprazdnu. Je zavazkem
pro dluznika a aktivem pro véfitele.

Ti, kdo ukladaji své bohatstvi ve statnich ménach, drzitelé dluhopisu
a véritelé budou velkymi porazenymi.

Dluznici a ti, kdo vlastni nezatizena vzacna aktiva, budou velkymi
vitézi.

To rozhodné neni spravedlivy vysledek.
Radni platci by neméli byt nuceni platit za excesy dluznik.

Ale predstavy o tom, co je Ci neni spravedlivé, nebranily Bidenovu
jubileu studentskych pujcek — a urcité nebudou branit ani jubileim
nadchazejicim.

Ackoli to bude pro mnoho lidi nestastné, nikdo s tim ted proste
nemuze nic délat.

Mira zadluzeni jiz dosahla bodu nasyceni a vlada by mohla brzy
povazovat jubilea za politicky atraktivni moznost.

Proto je nejlepSi uvédomit si realitu tohoto Velkého obrazu a zafridit
se podle toho.
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To znamena vlastnit vzacna a cenna aktiva, ktera nejsou souCasné
zavazkem nékoho jineého.

Zasadné to vyluCuje fiat ménu na bankovnich uctech.

Nezapomente, Ze fiat ména je nezajiStény zavazek zkrachovalé
viady.

Navic, jakmile si to jednou ulozite jako ménu do banky, uz to neni
vase. Technicky a pravné je majetkem banky a to, co vlastnite misto
ni, je nezajistéeny zavazek banky.

V éfe jubilei, kdy se dluhy mazou, nebudete chtit byt na druhém
konci nezajisténych zavazka.

Mam podezieni, Ze by se to vSechno mohlo uz brzy zhroutit... a pro
mnohé to nebude hezke.

VétSina lidi netusi, jak Spatné to mize byt... natoz, jak se na to
pripravit.

Zdroj: ZeroHedge
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