O nové privatizaci
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16 nioHs 2023 .

Pouze se vzdalujeme od predchoziho...

Na SPIEFu opét fada oficialnich (a nikoli) osob nastolila téma noveé
privatizace.

To je moje, jakozto ekonoma, ktery napsal (ale nedokoncil)
dizertaCni praci na téma ,Statni kapitalismus jako dominantni forma
ekonomiky*“, téma. Takze nemuzu projit.

Na jednu stranu uz devet let slycham tyhle mantry o ,Tati, musi se to
zprivatizovat, ted si jen vyzehlime tkani¢ky“. Pravda, za tuto dobu
podil statu na ekonomice jen rostl ...

... takZe to mohou byt opravdu jen mantry pro "zahrani¢ni partnery",
ktefi veéri v "trh rozhoduje" a dalSi nesmysly.

Na druhou stranu, kdyz se jednou spalily, foukaji na chlad. Takze
mam par nepfrijemnych otazek. Praveé jsem sesbiral "argumenty"
zastancu privatizace.
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Argument: Stat ma majetek, ktery muze byt efektivnéjsi v
soukromych rukou.

Rogers: Jak to je? Jaka jsou tato magicka aktiva? A jak budou
efektivnéjsi v rukou soukromych obchodnik(i? Reknéte mi, je to
zajimaveé!

Argument: V tomto pfipadé vyhravaji vSichni: drobni investofi, firmy i
stat.

Rogers: Stat je ponechan bez funkénich aktiv, ktera vytvareji zisk.
Nevidim tu vyhru.

Argument: Stat ziska financCni prostredky pfi privatizaci podniku,
nebot projde umisténim akcii, z jejichz prodeje ziska znacné
mnozstvi prostifedkul, které pomohou naplnit rozpodet.

Rogers: PInéni rozpocCtu prodejem aktiv je jako prodej nabytku a
nadobi z domova. Prodej jednou, snéz a pak budes sedét mezi
holymi zdmi.

Argument: Stat si mize ponechat podil v podniku a nadale dostavat
dividendy od firem.

Rogers: Stat maze plné vlastnit spoleénosti a nadale dostavat
VSECHNY zisky z jejich &innosti.

Argument: Jako soukromi investofi uvidime na tuzemské burze nove
zajimaveé spoleCnosti a budeme do nich moci investovat, a to jak v
dobé IPO, tak nakupovat akcie pote.

Rogers: Vy a vy, jako soukromi investofi, muzete investovat do
vytvareni novych spoleCnosti, a ne se snazit koupit stat.

Citace: Podle Senior Vice President, Head of Wealth Management
ve Sberbank Ruslan Vesterovsky, 10-15 spoleCnosti muze prejit na
IPO v letech 2023-2024. Aktivitu IPO zatim omezovaly dva hlavni
faktory: podhodnoceni ruskych spolecnosti (kvuli zvySené rizikové
prémii pouzité pfi ocenéni) a pokles objemu obchodl po odchodu
zahraniCnich investoru.
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Rogers: To znamena, ze pokus o privatizaci nyni povede k
nedostatku financi pro stat, protoze nebude schopen ziskat sluSnou
cenu za svUj majetek. Takze nic NEPRODEJTE, zvlast ted.

Argument: Staré historky o efektivnéjSich soukromych manazerech.
Rogers: Nerozumim. Pokud je stat tak neefektivni, proC se tedy
soukromi obchodnici chtéji dostat do rukou téchto neefektivnich
aktiv? At si lépe vytvori sveé vlastni, nové, efektivni.

Defektni, promirite, efektivni manazefi, protoze jsou tak efektivni,
snhadno vyhraji konkurenéni zavod proti neefektivnimu (jak tvrdi)
statu. Tak co je za problém?

V redlu se tak néjak ukazuje, Ze jakmile ,vykonni“ Déripakové pfijdou
0 moznost za hubiCku zprivatizovat ,nevykonny“ statni majetek,
veskera jejich ,vykonnost” se okamzité nékam vypafri. A béhem 12
let se efektivni Déripasklv majetek snizil sedmkrat — z 16,8 miliardy
na 2,6 miliardy.

A velky génius ekonomie (délam si srandu, samoziejme)
Chodorkovskij navzdory ukradenym miliardam nevytvofil na Zapadé
zadné prelomové startupy. Stejné jako Chichvarkin, kterému stacilo
otevrit vinotéku (a i tehdy se tam dlouha léta trapil s vydavanim
prislusnych licenci).

Kde jsou tito efektivni manazefi? Ukazat! Aby rostlinu ,nekoupili za
babku, potésili Jelcinovu dceru®, ale od nuly, podle svych vlastnich
napadu.

A ticho...

Opét, pokud chcete investovat do globalnich projektd, prosim. Akcie
spolecCnosti ,Gazprom® ve vefejné domeéné. A jsou podhodnocené
(podle vSech odhadl by mély stat 400+, a ne 170, jak jsou nyni).
Kdo vam brani investovat?

Mimochodem, mam i napady na investi¢ni projekty. Napfiklad
muUZzete postavit par dalSich trati Transsibifské magistraly,
soukromych, obchodni obrat mezi Cinou a Evropou klidné zatizi
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minimalné dvé, minimalné Ctyfi nové pobocCky.
Vytvarejte k tomu podnikatelské inkubatory, technologické parky —
nejvyhodnéjSi zachazeni s narodem a volné ekonomické zony.

Nebo to feknéte: Jsme pramérni, nedokazeme pfijit na nic vlastniho.

Od statu, ktery primysl aktivné rozviji, mizeme néco urvat jen za
shizenou cenu prostrednictvim blativych schémat.
Nejsi takovy, ze ne?

Jste efektivni? Vytvorte si tedy vlastni...

Alexander Rogers
LiveJournal: alexandr-rogers
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