Lidé nechapou a nadavaji: pro¢ si vlada pujcuje 140
miliard, kdyz pritom rika, ze je treba Setrit? Vlada se
chytla do pasti svého straseni rozvratem verejnych
financi

@ kurzy.cz/zpravy/724927-lide-nechapou-a-nadavaiji-proc-si-vlada-pujcuje-140-miliard-kdyz-pritom-rika-ze-je-treba-

setrit

Ceska vlada si v Bruselu hodla pujgit bezmala 140 miliard korun.
Objemny uvér schvalila v ramci aktualizace Narodniho planu
obnovy. Verejnost tomu ale pfiliS nerozumi a je rozhofCena: proC
vlada na jedné strané pfichazi s konsolidacnim baliCkem, proC chce
kdekomu ,utahovat opasky®, pro€ dokonce snizenim mimoradné
valorizace penzi riskuje naraz u Ustavniho soudu, kdyZ se na strané
druhé chce pujckou od Evropské komise dale vyrazné zadluzit?
Vice:

Vidda schvélila novy Néarodni plan obnovy. Ceska republika mize
navic ziskat pres 170 miliard korun
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Kabinet by ve zjitrené dobe, kdy se navic opravdu netési z valné
podpory ob¢anu, mél takovouto velkou pujcku umét vysvétilit.
Protoze jinak si zadélava na dalSi pokles duvéryhodnosti v oCich
verejnosti.

Pujcka u Evropské komise nepfichazi zCistajasna. Uz zaCatkem roku
2021, tedy jesté za vlady premiéra Andreje Babise, ziskala CR
moznost pujcit si u Evropské komise, v ramci jejiho programu
financovani postpandemické obnovy (viz zde). Jedna se objektivhé o
vyhodnou puj¢ku, se splatnosti az 30 let a s velmi nizkou urokovou
sazbou. Ta je umoznéna tim, Ze dané penize si nejprve puj¢i sama
Evropska komise. PUj¢ku ji poskytnou zejména mezinarodni banky,
fondy a dalSi finanéni spole¢nosti. Za tu pujcku ruéi Evropska
komise, tedy i silné a relativné rozpoctoveé ukaznéné ekonomiky v
Cele s Némeckem. Protoze bankrot Némecka je prakticky vylouceny,
mezinarodni investofi plj¢i i celé Evropské komisi za velmi nizky

urok. Jinymi slovy, Cesko se dostane k pen&zim levné, za ,némecky

urok®. Pokud by si puj¢ovalo samo, bez zprostfedkovani Evropskou
komisi, resp. tedy hlavné Némeckem, bude urok citelné vyssi.

Aktualné je urok na desetiletém dluhopisu viady ¢eské zhruba 4,4
procenta, zatimco na desetiletém dluhopisu viady némecke jen
zhruba 2,5 procenta. Puj¢ovani ,za némecky urok®, skrze Brusel, je
tedy vyhodné a Cesko nim dlouhodobé u$etfi, protoZe vskutku
zaplati na urocich méné, nez kdyby si pldj¢ovalo samo.

Vlada presto vSechno vSak uvizla v pasti svych pfedchozich
prohlaseni. Jesté prave za BabiSovy vlady souCasné vladni strany —
tehdy coby opozicni — kritizovaly udajny rozvrat Ceskych verejnych
financi. Dokonce varovaly pfed moznym statnim bankrotem Ceska
nebo alespon pred tim, Ze nastupuje ,feckou cestu”. Nic z toho
nebyla a neni pravda. Verejnost se vSak vystrasit podafilo, coz
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nasledné zasadné prispélo k volebnimu uspéchu pétikoalicnich
stran.

Jenze pujcka od Evropské komise popira praveé to, ze Ceské verejné
finance jsou v kritickém stavu. Pokud by totiz byly v rozvratu, Ci
Feckou cestou spély k bankrotu, ani Evropské komise by Cesku
nepujcovala. A pokud ano, jediné pod podminkou prosazeni
razantnich stabilizaCnich opatfeni a rozsahlych Skrtu, jaké svého
Sasu zadala tfeba po Recku. JenZe nigim takovym Brusel svoji
pujcku ani v nejmensim nepodminuje. Kazdy skute¢ny odbornik,
vCetné specializovanych finanénich expertl prislusnych aparatu
Evropské komise nebo véetné analytikl pfednich svétovych
ratingovych agentur, totiz dobre vi, ze Ceské verejné finance v
zadném rozvratu nebyly a nejsou, tim méné ze spéji k bankrotu.

Rozvratem Ci bankrotem zkratka zejména pred volbami nyngjSi
vladni strany jen straSily, aby nasledné samy sebe mohly vykreslit
jako zachrance pred bankrotem. To se jim podarilo. Jenze zatimco z
opozicnich lavic je straSeni bankrotem potencialné prinosnym
politickym tahem, ve vladnich pozicich se stava pfitézi. Pokud by
bankrot Cesku opravdu hrozil, t&Zko by si ,jen tak“ mohlo vzit pGjéku
140 miliard.

Vlada by proto nyni méla vefejnosti komunikovat, ze verejné finance
nebyly ani nejsou v rozvratu a Ze nespéji do bankrotu, takze si zeme
muze 140 miliard pujcit opravdu bez obav a bez toho, aniz by se
musela uchylovat k drastickym $krtim jako pfed lety Recko.
Vefejnost by pak viadni paj¢ku chapala.

Jenze aby takto mohla vlada komunikovat, musela by nejprve
pfiznat, ze se tehdy, pfed volbami... ehm... mylila, kdyz tvrdila pravée
cosi o rozvratu Ci bankrotu.
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Lukas Kovanda, Ph.D.

Hlavni ekonom, Trinity Bank

TRINITY BANK

TRINITY BANK

Trinity Bank pusobi na financnim trhu jiz 25 let a vznikla transformaci
Moravského Penézniho Ustavu — spofitelniho druzstva. Ma vice nez
92 000 klientl a jeji bilanéni suma pfesahuje 65 miliard K¢.

Trinity Bank se specializuje na privatni a korporatni bankovnictvi, u
fyzickych osob se zaméruje prfedevsim na vkladové a spofici
produkty, které nabizeji nadstandardni zhodnoceni uspor.

Vice informaci na: www.trinitybank.cz
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