Jak to mize dobre skoncit?
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Vypada to, ze dlouho oéekavana jarni ofenziva Ukrajiny se
koneéné rozjizdi. Rusko véera odrazilo ukrajinské utoky na péti
mistech.

Je to velmi rané dny — pravdépodobné to byly testovaci utoky
navrzené k nalezeni slabin v ruské obrané — ale tyto utoky byly
mnohem nasilngjSi nez predchozi testovaci utoky.

Budeme muset poCkat a uvidime, co se stane.

Kdyz pfijde hlavni ofenziva, je velmi dobra Sance, Ze ukrajinské sily
v urcCitych oblastech prorazi. Mohli by obsadit néjaké uzemi (s
velkym mnozstvim zpravodajskych informaci a zpravodajskych
informaci poskytovanych USA a NATO), ale jejich zisky
pravdépodobné nevydrzi.

Ofenziva pravdépodobné selze, jak ji ruské sily postupné
opotrebovavaji.

Rusko ma v regionu nékolik obrannych linii opevnénych minovymi
poli, protitankovymi prikopy, betonovymi prekazkami zvanymi draci
zuby atd. Jedna se o masivni obranu, jejiz vybudovani Rusku trvalo
mesice.

Kdyz Ukrajina prolomi jednu €aru, narazi na jinou. A jesté jeden. A
dalSi po tom.

Je také dulezité si uvédomit, Ze ofenzivy planovaného rozsahu
vyzaduji masivni logistickou podporu a neni ani zdaleka jasné, ze
Ukrajina ma prostfedky na zahajeni ofenzivy v plném rozsahu. Aby
toho nebylo malo, Rusko opakované mifi na ukrajinské municni
sklady, dopravni spoje, shromazdiste atd.
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Mezitim Zelenskyj chce dalSi raketoveé systémy Patriot. Je to proto,
ze Rusové jiz znicili tfetinu systém, které jsme dodali.

Jak jsem jiz dfive tvrdil, Rusko valku vyhrava. Zapad si nemuize
dovolit poskytnout Ukrajiné dalSi zbrané a podpora valeCného usili
klesa.

Vyjednavani nebo eskalace

Zbyva jen vyjednavani nebo eskalace smérem k jaderné
valce. Bohuzel se Biden pravdépodobné rozhodne eskalovat.

Nejprve fekl, Ze Zadné tanky, pak souhlasil, Ze poSle tanky. Pak fekl,
Ze ne F-16, ted souhlasil s vyslanim F-16. Neni davod si myslet, Ze
to tak zUstane. Biden je pfilis hluboko, nez aby mohl odejit.

A neni davod si myslet, Ze Biden ustoupi od protiruskych
ekonomickych sankci. Ve skuteCnosti budou uvaleny jesté dalSi
sankce.

Zde je nejnoveéjsi oznameni o americkych sankcich, jak nedavno
informoval Stratfor:

Spojené staty uvalily nové sankce na 69 ruskych spolec¢nosti, jednu
armenskou a jednu kyrgyzskou spolecnost a zastavily vyvoz Siroké
Skaly az 1200 dalsich produktu a spotiebniho zbozi do Ruska,
uvedla 19. Noveé sankce a restrikce jsou soucasti toho, jak Spojené
staty zavedly nedavné prohlaseni Skupiny sedmi o Ukrajiné, které
uvedlo zamér skupiny rozsSirit sankce proti Rusku.

Opatreni naznacuji, Ze bude kladen vétsi diiraz na blokovani téch,
ktefi obchazeji nebo usnadriuji obchazeni sankci, ale je
nepravdepodobné, ze by sankce zabranily vzniku novych strategii
obchazeni nebo ovlivnily schopnost Ruska pokracovat ve valce na
Ukrajiné. Presto budou predstavovat nova rizika pro spolecnosti v
radé sektortl od spotrebniho zboZi po high-tech, které nyni budou
muset zajistit, aby jejich obchodni aktivity neporusovaly nova
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opatfeni.Mezinarodni ménovy fond v dubnu dale zlepSil progndzu
ruské ekonomiky. Letos o¢ekava rist o 0,7 %, cozZ je o0 0,4
procentniho bodu vice oproti lednové prognoze.

Selhani sankci

Vychozim bodem analyzy je zjisténi, ze tyto protiruské sankce jsou

bezprecedentni z hlediska rozsahu a poctu dotéenych subjektd. USA

zmrazily bankovni ucty ruské centralni banky a dlouhy seznam
ruskych spolecCnosti. Vykopli Rusko z globalniho mezibankovniho
systému zasilani zprav SWIFT.

Nazvat SWIFT centralnim nervovym systémem globalniho
financniho systému neni bez nadsazky. Vyloueni Ruska vyrazné
omezuje schopnost jeho bank provadét platby, i kdyz pouZzivaji jiné
mény nez americky dolar a obchoduji s neamerickymi bankami.

Tisice americkych spoleCnosti ukoncily své podnikani v Rusku. Bud
ukoncCili nebo doCasné pozastavili svou podnikatelskou

cinnost. AmeriCané maji zakazano provadét nové investice v Rusku
pod hrozbou vysokych pokut nebo vézeni.

Vyvoz strategickych kovl z Ruska byl v mnoha pfipadech
zakazan. Dovoz polovodi¢u a dalSich high-tech produktl a zafizeni
do Ruska byl zakazan. Vyvoz ruské ropy tankery byl zakazan.

Tento zakaz ropy byl doplnén samostatnym zakazem pojisténi
nakladu a namorni dopravy od hlavnich poskytovateld, jako je
Lloyd’s of London. Bez pojiSténi vétSina stran ropu nezasila ani
nekoupi.

V seznamu lze pokraCovat. Neustale jsou vyhlasovany nové cile a
sankce. Jaky je vysledek této globalni valky s financnimi sankcemi?

Byl naprostym selhanim. Rusko jasné vyhrava kinetickou valku na
Ukrajiné a vyhrava takeé valku financni.

To v sesitu nebylo
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Rusky rubl je stejné silny jako pred ruskou invazi. Bidenovo tvrzeni,
Ze sankce ,znic¢i“ rubl, bylo jen horky vzduch. Ruska ekonomika se v
roce 2022 propadla asi 0 3 % poté, co kritici uvedli, ze se zhrouti o
10 % nebo vice.

V letoSnim roce MMF ocekava rust o 0,7 % pro Rusko, zatimco
mnoho analytikll o¢ekava silnou recesi pro USA.

Rusko snadno obeslo sankce na vyvoz ropy pomoci ,flotily ducht”
lodi, které vypinaly transpondéry a prevazely ropu z lodi na lod, aby
zamaskovaly identitu prodejce v pristavu vykladky.

Tento pfistup neni prekvapivy. Obchodnik s komoditami Marc Rich
udélal totéz ze svého zamku ve Svycarském Zugu v 90. a 20. stoleti,
aby obesel sankce za vyvoz ropy uvalené na iran a Irak.

Zakazy pojisténi se také ukazaly jako neucinné. Existuji jednoducha
feseni, jako je samopojisténi, kaptivni pojisStovaci spoleCnosti a
pojiSténi od nebojkotovych spolecnosti.

Nedavno USA uvalily dalSi sankce na dva hlavni tézafre zlata v
Rusku. To je nesmysl jen pro ukazku. Zlato je prvek s atomovym
Cislem 79. Jakmile se roztavi a odlije do tyci, je
nevysledovatelné. Muze byt tajné prepravovan po celém svété
letecky a prodavan na trzich od Sanghaje po Singapur.

Zlato je zlato a jde, kam chce. Americké sankce nebudou mit jiny
dopad nez zvySeni nakladl na globalni obchod.

Zoufalstvi ze sekundarnich bojkotu

Ve skuteCnosti mnoho velkych svétovych zemi zaujima neutralni
postoj a nepodporuje americké sankce. Mezi tyto neutralni strany
patfi Indie, Cina, Jizni Afrika a Brazilie, které dohromady tvofi téméf
40 % svétové populace.

Indie, Cina a Brazilie jsou tfi z deseti nejvétsich ekonomik na svété a
spolecné vytvareji 24 % celosvetoveho HDP.
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Na vySe citované zpravé o sankcich je nove, Zze USA jsou nyni
zoufalé, protoze sankce neposSkozuji Rusko a neméni ruské chovani
na Ukrajiné.

USA zacaly uplatfiovat takzvané sekundarni bojkoty. To znamena, ze
sankce nejsou namireny primo proti Rusku, ale proti zemim, které s
Ruskem obchoduji a nefidi se pokyny USA.

Napfiklad Cina Udajné prodava polovodi¢e Rusku, zatimco Brazilie
prodava letadla a Indie prodava drony. Cina a Indie také ziskavaiji
ropu z Ruska. Uvadi se také, ze Jizni Afrika zahajila prodej zbrani do
Ruska.

VSechny tyto prodeje jsou v rozporu s americkymi sankcemi USA
udajné zaénou uvalovat samostatné sankce na Cinu, Brazilii, Indii a
Jizni Afriku za nedodrzeni americkych sankci.

Jak to muze dobie skoncit?

Tyto nové sekundarni bojkotové sankce nejsou dobre
pfijimany. Cina, Brazilie, Indie a Jizni Afrika nebudou neginné sedét
u sekundarnich bojkotu.

Odvdéci se po svém. Sankce za sykoru za dafn nebudou Rusko ani v
nejmensim brzdit, ale povedou k dalSimu poklesu svétoveho
obchodu, ktery byl naposledy zaznamenan béhem Velké
hospodarské krize.

Biden tvrdi, Zze sankce neskonci, dokud se Rusko pIné nestahne z
Ukrajiny, v€etné Krymu. Rusko se nejen nestahne, ale bude i nadale
dosahovat velkych vojenskych a uzemnich zisku. Ukrajinska
ofenziva to nezmeéni, pokud se ji nepodafri prekonat velmi vazné
potize.

To znamena, Ze sankce zustanou v platnosti po neomezenou dobu.

Znamena to takeé, ze Biden tézce zatezoval globalni obchod vedle
dalSich problému, kterym globalni ekonomika jiz Celi.
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Investorum se doporucuje presunout své bohatstvi do hotovosti,
zlata a dalSich hmotnych aktiv. To budou skutecCni vitézove, pokud se
valka na Ukrajiné protahne.
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