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Jiz béhem druhé svétové valky pracovaly Spojené staty na novém
hospodarském usporadani povaleéného svéta. Zivotné dulezité bylo,
aby se mezinarodni spoleCenstvi vyvarovalo vSech vaznych chyb,
které byly uCinény po prvni svétove valce.

Odstrasujicim prikladem byla zde jiz popisovana némecka
hyperinflace, vyvolana vysokymi valeCnymi reparacemi, ktera
zpusobila nebezpecny vzestup politického extremismu. Kdyz v
nachazela se Evropa hospodarsky na dné. Rozbita mésta, zni€ené
dopravni cesty, zpustoSené narodni ekonomiky — takovy obraz
skytala Evropa povale¢nych dni. Zoufala situace byla zejména v
Némecku, Rakousku, Polsku, Jugoslavii a Sovétském svazu.
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nemyslitelna a Spojené staty byly objektivné "odsouzeny" k
rozhodujici roli v povaleéném svété. Prvotnim cilem americké
povalecné politiky bylo posileni politické a hospodarské pozice. Jiz v
roce 1942 podminily Spojené staty svou financni a vojenskou pomoc
Velké Britanii uplnou liberalizaci svého obchodu se staty britského
impéria. V souladu s principy Atlantické charty (prohlasena
14.8.1941) podporovaly USA uz béhem valky a zejména po jejim
ukoncCeni osvobozenecka hnuti v koloniich, kde vSak o svuj vliv
musely tvrdé soupefit se Sovétskym svazem. Vyznamnou oporou
povaleéné politiky Spojenych stati byly zavéry mezinarodni
ménové a financni konference, konané 1. — 22.7.1944 za ucasti
44 statu v americkém lazenském meésté Bretton Woods.
Brettonwoodské dohody mély zasadni vyznam pro povale¢nou
obnovu Evropy a vedly k postupné liberalizaci svétového obchodu.
Zaroven vsak byly tyto dohody predzveésti "studené valky", protoze je
Sovétsky svaz odmitl ratifikovat. Konference méla predevsSim zarucit,
aby se uz neopakovaly podobné chyby, jakych se vitézové dopustili
po prvni svétove valce. Proto se nyni spojenci vzdali valeCnych
reparaci. Zaroven byl zamitnut prvotni plan, aby se Némecko
radikalné promeénilo v zemeédélsky stat. Jednani se naopak
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zaméfila na povale€nou obnovu celé Evropy. Kromé toho byly na
konferenci poloZzeny zaklady Mezinarodniho ménového fondu (IMF)
a Svétove banky (IBRD), které pak byly oficialné ustaveny 27.
prosince 1945. Pfistoupenim k Mezinarodnimu ménovému fondu
souhlasili lenové se zakladnimi "Clanky dohody" ("Articles of
Agreement"). Tyto dokumenty zavazovaly jednotlivé staty ke
vzajemne financni pomoci v pfipadé platebnich nesnazi nékterého z
¢lenu. Rovnéz byl stabilizovan mezinarodni ménovy systém. Ten
se zakladal na vzajemneé relativné pevnych paritach mén Clenskych
zemi, které pak byly ukotveny na vedouci ménu - americky dolar.
Zaroven se stal americky dolar svétovou rezervni ménou a byla
stanovena jeho pevna relace ke zlatu - 1 unce zlata odpovidala
35 USD. Odmitnuti dohod z Bretton Woods Sovétskym svazem
bylo prvnim krokem ke "studené valce". Druhym krokem pak
bylo sovétské odmitnuti tzv. "Marshallova planu”. Tento program
obnovy Evropy ("European Recovery Program") byl vyhlasen statnim
tajemnikem USA G. Marshallem 5. 6. 1947 jako finan¢ni a materialni
pomoc evropskym zemim — vitézim i porazenym — v zajmu jejich
obnovy a stabilizace. Sovétsky svaz vsak plan kategoricky odmitl
a pod jeho tlakem jej musely odmitnout i ostatni staty
vychodniho bloku véetné Ceskoslovenska. Po zaloZeni
Severoatlantickeé aliance ("NATQ") a VarSavského paktu byla
nakonec Evropa politicky a hospodarsky rozdélena do dvou bloku.
Na zaklade "Marshallova planu” bylo v zapadni Evropé rozdeleno na
13,5 miliard dolaru, coz vyrazné pfispélo k obnové narodnich
ekonomik. Za dominantni role USA se brzy podafilo v zapadni
Evropé pozvednout vyrobu na predvaleCnou uroven a nastartovat
silny hospodarsky rust. Padesata a Sedesata léta dvacatého
stoleti, nazyvana obdobim hospodarského zazraku, prinesla
kromé nesporného vzestupu také nové problémy. Ty byly
predevsim spojeny se systémem pevnych sménnych kurzu,
prijatym na konferenci v Bretton Woods.
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Protoze Spojené staty pokraCovaly v exportu kapitalu, vykazovala
jejich platebni bilance staly deficit. Od konce padesatych let vzrostly
dolarové zasoby v zahraniCi natolik, ze vyrazné prevysSovaly
americké zlaté rezervy. Jiz poCatkem Sedesatych let doslo ke
kratkodobému selhani systému, kdyz se na londynském trhu jiz
nedalo zlato obchodovat za ufedni cenu 35-ti dolart za trojskou unci.
Aby udrzely trzni cenu zlata na pfedepsané urovni, zalozily velké
cedulové banky v fijnu 1961 "zlaty fond". Toto feSeni vSak mélo jen
kratkodoby ucinek, protoze na trhu stale panoval vyrazny nepomeér
mezi poptavkou a nabidkou.

Od roku 1968 mély povinnost ménit dolar za zlato pouze
centralni banky €lenskych zemi a zadny stat nemohl jiz z
politickych dlivodu pozadovat sménu viastnich dolarovych
rezerv za zlato, presto vSak diivéra v americky dolar stale
klesala. Tuto dlivéru navic podkopaval rast americké inflace, ktera
dosahovala v sedmdesatych letech dvoucifernych hodnot. Vyrazné
podhodnocenou ménou proti dolaru byla pfedevSim zapadonémecka
marka. Systém pevnych ménovych kurzu tak vykazoval stale vétsi
slabiny. Hlavni pfi¢inou byla rozdilna akcelerace rustu ekonomik
jednotlivych ¢lenskych zemi. OdliSna hospodarska politika stata a
jejich rtiizny ekonomicky vyvoj vyzadovaly zmény sménnych
kurzi. Protoze vSak tyto zmény byly zpravidla dlouho odkladany,
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dochazelo — pres existujici statni dohled a v mnoha zemich nutné
povoleni k devizovym obchodlm — stale ¢astéji ke spekulativnimu
pohybu kapitalu ve sméru oCekavané revalvace.

Kdyz byly koncem roku 1967 devalvovany mény Velké Britanie,
Spanélska, Danska, Izraele a Nového Zélandu, zaéalo se
spekulovat s revalvaci marky vuci dolaru. Spolkova viada se
zprvu pokusila udrzet stabilitu mezinarodniho ménového
systému a oddalit zhodnoceni zapadonémecké mény. 19.
listopadu 1968 byla zavedena darova opatfeni ke snizeni
némeckého prebytku ze zahraniCniho obchodu. Dafova zatéz u
dovozl byla sniZzena o 4 % a naopak vyvozni dané o 4 % vzrostly.
Na jafe 1969 se vSak opét hovofilo o revalvaci marky a nazor ¢lenu
koali¢ni spolkove vlady na tuto otazku jiz nebyl jednotny. Zatimco
SPD v Cele s ministrem hospodarstvi Schillerem revalvaci
podporovala, stavél se ministr financi Franz Josef Strauly (CSU)
proti. Kdyz se v fijnu 1969 dostala k moci nova vlada socialné-
liberalni koalice pod vedenim Willyho Brandta, rozhodla se
revalvovat marku vuéi dolaru o 8,5 %. Tim klesl sménny kurz
dolaru ze 4 DM na 3,66 DM.
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V roce 1970 upustily USA, Némecko, Kanada a Svycarsko od
statniho dozoru nad pohybem kapitalu. Stagnujici hospodarstvi
Spojenych statl a silny rust ostatnich ekonomik, predevsim
Némecka a Japonska, dostavaly americky dolar pod tlak. Protoze
priliv kapitalu do Spolkové republiky pokrac¢oval v neztenc¢ené
mire, rozhodla se spolkova vlada v kvétnu 1971 uvolnit sménny
kurz marky. Nasledoval dalsi propad dolaru, tentokrat o 9,3 %.
15. srpna 1971 oznamil americky prezident Richard M. Nixon
definitivni ukoncéeni "zlaté" konvertibility dolaru. Toto sdéleni od
zakladu otfaslo ménovym systémem. Mezinarodni ménova
konference, narychlo svolana v prosinci 1971 do Washingtonu, se
jesté pokusila nalézt néjaké vychodisko. Po vleklych jednanich byly
stanoveny nové ménove parity a rozsSifeny jejich pripustné meze.
Dolar byl proti marce opét devalvovan a jeho sménny kurz byl
stanoven na 3,22 DM/USD.

PrestoZze Némecka spolkova banka pribézné snizovala urokové
miry, pfiliv spekulativniho kapitalu do zemé neustaval. Spolkova
vlada se tedy pokusila zastavit tento pfiliv administrativnimi
prekazkami. Devizové burzy, na kterych spekulativni kapital stlacil
dolar az na 2,90 DM, byly v unoru na nékolik dni uzavieny. Ve snaze
odvratit hrozbu inflace, pfijala vlada stabilizani program k utlumeni
konjunktury. Kdyz vS§ak nadale hrozilo definitivni zhrouceni
systému z Bretton Woods, byly od 2. do 19. bfezna v mnoha
evropskych zemich opét devizové burzy uzavreny. Systém
pevnych sménnych kurzu se v3ak jiz stal neudrzitelnym a tak se jej v
bfeznu 1973 rozhodla vétSina evropskych zemi opustit. Velka
Britanie a Svycarsko byly prvnimi staty, které presly na pohyblivy
(floating) kurz svych mén vuci dolaru.

Brzy poté byl zaveden tzv. "ménovy had". Smenné kurzy
tehdejSich Clenskych stat zlstaly navzajem pevné, ale mohly se
pohybovat v rozmezi 2,25 % od stanovenych parit — jejich kurz vUci
dolaru vSak zustal pohyblivy. Pfesto nebyl tento "ménovy had"
institucionalné stabilni, protoze evropské mény, které byly ohrozené
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devalvaci, jej mohly jednoduse opustit. To byl ovSem definitivni
konec mezinarodniho ménoveého systému z Bretton Woods
Brettonwoodsky ménovy systém. Sménny kurz dolaru k
zapadonémecké marce byl jiz jen 2,83 DM/USD a jevil tendenci k
dalSimu poklesu.

Po zavedeni plovouciho kurzu k dolaru se znovu pokusila
zapadonémecka vlada restriktivni penézni politikou utlumit
konjunkturu a stabilizovat ménu. Prestoze zacCala tato opatreni
pozvolna pusobit, posilila marka koncem ¢ervna 1973 vuci dolaru
jesteé o 5,5 %. Nakonec se napjata situace na devizovych trzich
uvolnila, ale udalosti na Blizkém vychodé brzy pfivaly novou krizi,
ktera vazné ohrozila hospodafrstvi celého zapadniho svéta.

Podélte se o své nazory na Brettonwoodsky ménovy systém.
Mél byt zrusen drive? Nebo pozdéji? Jaky je vas pohled na
vyvoj svétové ekonomiky po druhé svétové valce?

Prelozeno a upraveno ze serveru www.boerse.de.

Jednoduché dokladani Skod

Dokladejte Skody na majetku tfeba jen pomoci mobilu. S aplikaci
Moje Skody muzZete pribéh feSeni také sledovat.
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