Deutsche Bank: Hrozi vina nesplaceni
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Agresivni zpfisnovani ménové politiky ze strany centralnich
bank podle stratégli ohrozuje globalni ekonomiku

Cyklus rozmachu a propadu se letos vrati a hrozi vina nesplaceni
firemnich dluht, zejména v USA a Evropé, varovala Deutsche Bank.

Podle vyroCni studie banky, ktera byla zverejnéna ve stfedu, se
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poslednich 20 let.

Deutsche oCekava, Zze mira selhani dosahne vrcholu ve Ctvrtém
Ctvrtleti roku 2024. Banka predpokladala, ze maximalni mira selhani
dosahne 9 % u amerického dluhu s vysokym vynosem, 11,3 % u
americkych pujcek, 4,4 % u evropskych dluhopisu s vysokym
vynosem a 7,3 % u evropskych dluhopisu. pujcky.

Odhadovana maximalni mira nesplaceni uvéru v USA je témér
historicky nejvyssi, ve srovnani s vrcholem 12 % béhem celosvétove
financni krize v letech 2007-2008 a 7,7 % béhem bubliny
internetovych obchodl na konci 90. let, ukazala studie.

,INase indikatory cyklu signalizuji, ze se blizi vychozi vina,” napsali
ekonomoveé z Deutsche. ,Nejpfisnéjsi politika Fedu a ECB za
poslednich 15 let se stretava s vysokou pakou postavenou na
natazenych marzich. A takticky nas ukazatel tavéroveho cyklu v USA
vysila investorim nejvy$Si nepandemicky varovny signal od doby
pred GFC [globalni financni krizi].“

Stratégové poznamenali, Ze velikost a délka cyklu mohou byt
prekvapenim. ,Ackoli naSe prognozy pouze predpokladaji navrat
cyklu Boom Bust, nikoli Sok ve stylu GFC,” dodali.
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Agresivni zvySovani urokovych sazeb ze strany centralnich bank,
vCetneé americke centralni banky a Evropské centralni banky, které
pokracuji v boji proti nekontrolované inflaci, zvysilo rizika globalni
recese, varovala Deutsche. NejvétSi ekonomika EU, Némecko, jiz
vstoupila do recese.

“Mame podezrieni, ze pfisti recese bude prvni od doby, kdy americka
technologicka bublina zptsobi tuvérovym trhim vice bolesti nez
realné ekonomice,” varovali odbornici. ,Firemni paka je zvySena. A
globalni uveroveé trhy ziskavaji vice svych pfijma z vyroby a prodeje
fyzického zbozi nez realna ekonomika jako celek,” uzavreli.
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