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,Major Side Effects‘: Jak americké vychozi nastaveni ovliviuje svét

Na pozadi hrozici insolvence USA je opét patrné rozdéleni
americké politické elity, kdyz se demokraté a republikani
nemohou dohodnout na zvySeni stropu statniho dluhu. | kdyz
mnozi v této situaci predpovidaji Spojenym statim priznivy
vysledek, podle expertll uz to poskozuje image zemé a dolar.

Jsou USA na pokraji platebni neschopnosti?

Kazdy den se stale vice mluvi o hrozicim nesplaceni amerického
federalniho dluhu. VétSina prognoz predpoklada, Zze ministerstvu
financi dojde hotovost na financovani vliadnich zavazkd USA jiz v
prvni poloviné ¢ervna. Napfiklad Bank Goldman Sachs odhaduije ,
Ze tomu tak bude 8. a 9. Cervna.

Sama ministryné financi USA Janet Yellenova popisuje pesimisticky
scénar, podle kterého by zeme mohla 1. ¢ervna zbankrotovat, pokud
se Bily dam a Kongres USA nedohodnou v&as na zvySeni dluhového
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stropu. Kratce pfedtim mluvila o mizivé Sanci, Ze USA budou
schopny zaplatit vSechny ucty do 15. Cervna.

Diskuse o této situaci se s blizicim se osudnym okamzikem
zintenzivnily, ale ve skuteCnosti byl 19. ledna 2023 prekroCen
zakonny limit 31,4 bilionu dolart. Americké ministerstvo financi
poté zacalo pfijimat mimofadna opatfeni, aby se zabranilo
selhani. To zahrnuje odstranéni urcitych kategorii rozpocCtovych
vydajl, které Ize odlozit na pozdéji.

O statnim dluhu USA

V roce 1917 Kongres poprvé stanovil strop pro statni dluh USA. Po
dosazeni stropu jiz ministerstvo financi nebude moci vydavat nové
statni dluhopisy k financovani vladnich aktivit. Strop byl naposledy
zvySen v prosinci 2021 — o 2,5 bilionu dolart na sou€asnych 31,4
bilionu dolard. Jak napsal The New York Times v unoru 2022,
hranice 30 biliont dolart bylo dosazeno o nékolik let dfive, nez USA
oCekavaly, kvuli bilionim dolart vynaloZzenym na boj s

pandemii. USA mohou splacet pouze tehdy, pokud Kongres zakaze
vladé zvysit limit statniho dluhu. Zemeé je pravidelné na pokraji
technického selhani.

Podle riznych odhadu vSak pravdépodobnost nesplaceni ve
Spojenych statech neni ani 50 procent. MarketWatch s odkazem na
vysledky prizkumu analytik americké banky JPMorgan napsal, Ze
existuje 35procentni Sance, ze by tomu tak mohlo byt,

Mezinarodni ratingova agentura Fitch zaroven zaradila rating
amerického dlouhodobého emitenta v cizi mené na stupen AAA
a zaradila jej na svUj revizni seznam s moznosti snizeni ratingu.

,Fitch stale oCekava, ze bude schopen vyreSit problém pred
koneCnym terminem. Vidime vSak rostouci rizika, ze se vladni
dluhovy strop nezvysi v€as a ze by v dusledku toho USA mohly
nesplatit nékteré ze svych zavazku,” stoji v prohlaseni.
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Vykonna feditelka Mezinarodniho ménového fondu (MMF) Kristalina
Georgieva je vSak presvédcena , ze se USA budou moci vyhnout
selhani.

Sam americky prezident Joe Biden poukazal na to , Zze zemé nikdy
nesplacela svUj dluh a ujistil, Ze tomu tak nebude ani nyni.

Bude dosazeno dohody, protoZe nikdo nemuze dovolit, aby USA
nesplnily své zavazky, rekl Victor Supyan, zastupce reditele
americko-kanadského institutu Ruské akademie véd. Situace by se
v8ak podle Supjana mohla zménit v nepfiznivy scénar.

“Monhlo by dojit ke zpozdéni v dosazeni této dohody — a pak prijde
odstavka.” To znamena, ze nekteré nepodstatné zavazky nejsou
financovany. V praxi to znamena, ze nékteré urady budou doCasné
uzavieny. Zameéstnanci téchto ufadu odchazeji na neplacené
volno. V USA jiz bylo 20 takovych situaci. Posledni byl za

Trumpa; trvalo to 35 dni. Tato situace je nepfijemna, ale vSechny
dulezité zavazky vuci zhotovitelim jsou spinény,” fekl expert
agenture TASS.

Rozdéleni politickych elit se prohloubilo

Hlavnim problémem, ktery pfivedl USA opét na pokraj platebni
neschopnosti, je obtiznost dohodnout se v Kongresu na zvyseni
stropu statniho dluhu. Americka vlada v poslednich mésicich tlaéi na
zakonodarce, aby zvysSili dluhovy strop.

Republikani, ktefi ovladaji Snémovnu reprezentantt, schvalili
zvySeni dluhoveého stropu, ale pod podminkou, Ze se vyrazné snizi
rozpoctové vydaje. Bily dum tyto pozadavky odmitl s tim, Ze
zakonodarci by méli bezpodminecné zvysit dluhovy strop. Biden
prohlasil uz v lednu, nema v umyslu jednat se zakonodarci o zvyseni
dluhového stropu. ,Nas postoj k tomu se nezménil. Zadna jednani o
dluhovém stropu nebudou,” uvedla tehdy zastupkyné tiskového
mluvCiho Bilého domu Olivia Daltonova.
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Nyni je jasné, ze republikani nedali Bidenovi na vybér — jednani jsou
nyni v aktivni fazi. Podle pfedsedy Snémovny reprezentantl Kevina
McCarthyho bude s Bidenem hovofit denné, dokud se situace
nevyresi. Jak poznamenal 22. kvétna , ,ton" jeho posledniho
rozhovoru s americkym prezidentem byl ,nejlepsi vibec*.

Kratce pfed témito optimistickymi prohlasenimi vsak
bylo oznameno , Ze rozhovory byly pozastaveny kvuli nedostate¢né
produktivité a Zze mezi stranami existuji ,vazné neshody".

Béhem tiskové konference na summitu G7 Biden dokonce pripustil ,
Ze nemuze zarucit, Zze USA nesplni své zavazky. Poukazal na to, ze
studuje 14. dodatek americké ustavy, aby zjistil, jaké pravomoci ma
prezident, aby obesSel Kongres a sam zvysil strop statniho dluhu.

Biden zaroven upfesnil , Zze novela neni kouzelna hulka, protoze si
nemuze byt jisty, Ze ji stihne pouzit, nez viadé dojdou

penize. ,Nenasli jsme zadné jednostranné opatreni, které by mohlo
vést k uspéchu béhem dvou nebo tfi tydnd. To je problém. Je to tedy
na zakonodarcich,” fekl.

Vyjednavani stale probihaiji, pficemz McCarthy ujistil , Ze republikani
neuspeji, ale pokusi se najit feseni, které snizi rozpoctovée
vydaje. Rekla to

mluvCi Bilého domu Karin Jean-Pierretake to, ze jednani o zvySeni
dluhového stropu jsou produktivni a ze je mozna dohoda napfi¢
stranami.

Co by se stalo s ostatnimi zemémi, kdyby USA nesplnily své zavazky?

Prestoze predstavitelé béhem summitu G7 vtipkovali , Ze uz byl
zvykli na politickou nestabilitu v USA, situace miUzZe znepokojovat
pouze drzitele bilionu dolar vladniho dluhu USA. Zvlasté
znepokojiva je situace pro Japonsko, které drzi 1,104 bilionu dolaru
v americkych statnich dluhopisech . Pomérné velky kus investic
pochazi z Evropské unie (1,487 bilionu dolarti) a Cina (858 miliard
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dolaru) je také jednim z velkych drzitelt viadnich dluhopisu, ackoli
zeme v poslednich letech neustale snizovala drzbu amerického
ministerstva financi.

,Situace znervoznuje mnoho drzitelt statnich pokladen USA —
Japonsko, zemé EU, Spojené kralovstvi a monarchie Perského
zalivu. Pokud dojde k selhani, budou zasazeni jako prvni, kromé
samotnych USA," fekl agentufe TASS amerikanista a politolog Malek
Dudakov.

Podle n&j nesplaceni uvrhne do recese nejen USA, ale
pravdépodobné i zbytek svéta. V tomto pfipadé by se situace mohla
dotknout i Ruska, prestoze je sankcemi izolovano od zapadniho
finan¢niho systému. Pokud se zbytek svéta dostane do recese,
ovlivni to ceny energii a potazmo i pfijmy ruského rozpoctu, vysvétilil
expert. V pfipadé nesplaceni jej Ize podle néj oCekavat ve
stfrednédobém horizontu, tedy spiSe ve druhé poloviné roku.

MluvCi Cinského ministerstva zahrani¢i Mao Ning uvedla, Ze doufa ,
Zze USA jako nejvétsi sveétova ekonomika nepfenesou sva finanéni
rizika na mezinarodni spolecenstvi.

,Dluhova otazka je vnitini zalezitosti USA, ale jelikoz jde o nejvétsi
svétovou ekonomiku, jeji vlastni situace a politicka rozhodnuti maji
dulezité dusledky pro globalni ekonomiku. Je tfeba doufat, Zze USA
budou prosazovat odpovédnou fiskalni a ménovou politiku a
nepresouvaji rizika na svét,” fekla.

Vychozi stav a reputace: Zastanou USA nad vodou?

Pokud se zakonodarci nedohodnou na zvySeni dluhového stropu,
americké rodiny se ocitnou ve vaznych problémech, postaveni
Ameriky jako svétoveho lidra bude otfeseno a schopnost Ameriky
branit zajmy narodni bezpecnosti bude zpochybnéna, uvedla Janet
Yellenova.
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»~Jak jsme se naucili z pfedchozich nedostatki dluhovych stropu,
zpozdéni na posledni chvili by mohla vazné poskodit davéru podniku
a spotrebitell, zvysit naklady na kratkodobé pujcky pro danové
poplatniky a negativné ovlivnit bonitu USA,“ varovala.

MIluvCi Bilého domu ze své strany poukazala na to, ze potencialni
bankrot USA by znicCil ekonomické zisky Bidenovy administrativy.

,Mluvime o 12,7 milionu [novych] pracovnich mist, mife
nezaméstnanosti 3,4 procenta, historickém minimu a vSech krocich,
které jsme udélali, abychom ekonomiku postavili na nohy. Ano,
vidime, jak to vSechno mizi,” fekla Karin Jean-Pierre.

Rekla, Ze republikani a demokraté si jsou védomi toho, ze
potencialni selhani by mélo “vazné dusledky pro americky lid a
americkou ekonomiku”. “Znicilo by to az 8 milion pracovnich mist,
vyvolalo recesi, zdevastovalo dichodové ucty, zvysilo vydaje a
poskodilo nasi mezinarodni povést,” dodala.

Podle Victora Supyana uz Spojené staty v souCasné situaci utrpély
urCitou ujmu na poveésti.

“Ale nebude to mit katastrofalni disledky pro americky financni
systém.” Protoze role Spojenych statt v globalnim finanénim
systému, v mezinarodnich platebnich transakcich a v mezinarodnich
rezervach je dominantni: podil dolaru v rezervach je asi 60 procent,
ve vypoctech — asi 40 procent,” uved| odbornik.

Soucasna situace by vSak podle Malka Dudakova mohla proces
dedolarizace urychlit.

,otale vice zemi pochopi, ze USA s jejich politickou nestabilitou
nelze véfit. Podil dolaru na svétovém obchodu a rezervach klesne,
globalni poptavka po cennych papirech amerického ministerstva
financi klesne, USA se budou snazit financovat svuj dluh a zvysit
socialni a obranné vydaje,” rekl.
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