Americky dolar, dalsi bolest hlavy pro Evropu
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Za fasadou vrcholnych ziskt evropskych spolec¢nosti se
zaCinaji objevovat trhliny, protoze exportéri pocit'uji negativni
dopad rostouciho regionalniho sménného kurzu vug i
americkému dolaru.

OcCekava se, Ze euro, Svycarsky frank a britska libra budou vU i
americké méné nadale posilovat, coz by mohlo predstavovat
problém pro akciovy index Stoxx 600, ktery pochazi témér tretinu
svych trzeb ze Severni Ameriky, podle zprav z udaju sestavenych
spolecnosti Bloomberg.

Dopad zatim neni pIné viditelny — navzdory 13% narustu eura vici
dolaru od jeho zafijového minima vétSina spolecnosti Stoxx
prekonala odhady zisku za prvni Ctvrtleti. Pfi bliz§im zkoumani je
vSak zfejmeé, ze mnoho spoleCnosti, zejména velké exportni skupiny
jako Bayer a Roche, trpi krizi.
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Tento trend by se mohl v nadchazejicich meésicich jesté vice rozsirit,
protoze Cinské znovuotevieni po Covidu, dosud silny rist Evropy a
sklouznuti USA do recese poskytuji podporu.

~,Ekonomicka sila zamaskovala dopad zhodnocovani eura,” fekla
Sharon Bell, hlavni evropsky akciovy stratég Goldman Sachs.
,OCekavame, Ze dopad bude znatelnéjSi ve druhém a tfetim
Ctvrtleti.” Bell fika, Ze 10% narust eura obvykle sniZuje rust zisku na
akcii evropskych spole¢nosti 0 2 az 3 %.

Néktefi ekonomoveé oCekavaiji, ze euro do konce roku dosahne 1,20
USD, zatimco britska libra a Svycarsky frank by mély vaci dolaru take
posilovat. Analyza hovorl generalnich feditelt provedena
spoleCnosti Barclays ukazala, Ze méné nez 40 % spoleCnosti ma
pozitivni nazor na sménny kurz, ve srovnani s vice nez 60 % ve
tretim Ctvrtleti roku 2022.

Dvousecny mec¢

Evropské spoleCnosti v odvétvich telekomunikaci, zdravotnictvi,
médii a spotfebniho zbozi generuji vétSinu svych pfijmu v Severni
Americe. Silné mény jsou pro né dvojsecna zbran. Pomahaiji
omezovat importovanou inflaci, coz je kliCcové v dobé, kdy trpi
vysokymi vstupnimi naklady. Mohou vSak zbozi prodrazit pro kupujici
v jinych zemich a znamenat, ze zahranicni vydélky maiji pri prepoctu
na mistni ménu nizsi hodnotu.

Némecky farmaceuticky gigant Bayer napriklad varoval pred
kolapsem sménného kurzu ve vysi 1,7 miliardy EUR (2,5 miliardy
USD) v roce 2023, coz znamena, ze celoroCni trzby budou
pravdépodobné na spodni hranici pfedchozich rozpéti prognoz.

Ve Svycarské spoleCnosti Roche, ktera ziskava polovinu svych trzeb
na americkém trhu, fekl finanéni feditel Alan Hippe za prvni ctvrtleti
trzby v konstantnich ménach o 3 %. S pfihlédnutim ke kolisani
sménného kurzu vSak pokles Cinil 7 %.
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DalSim prikladem je nizozemsky prodejce Koninklijke Ahold
Delhaize. Vzhledem k tomu, Ze 60 % trZzeb pochazi ze Severni
Ameriky, finan¢ni feditelka Natalie Knight nepfedpoklada rust zisku a
jako divod uvadi americky dolar.

Zatimco evrop$ti manazefi zvazuji disledky, americti investofi jsou
nadsSeni dodateCnym ziskem, ktery mohou ziskat z pfevodu

mén. Vanguard’s FTSE Europe ETF, nejvétsi nezajistény americky
fond, ktery se zaméruje na evropské akcie, letos vydélal vice nez 19
miliard dolaru, protoZe investofi nakupovali akcie z regionu.

Jini analytici oCekavaji, ze euro v pristich nékolika letech vzroste na
1,20 az 1,30 dolaru, ale neoCekavaji zadny vyznamny dopad na
zisky evropskych spoleCnosti v blizké budoucnosti.

3/3



