Osm, devét dni. Pak USA dojdou penize a bude zle.

Podobné jako v CR — ekonomka Sichtafova to vidi
bledé
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USA: Osm nebo devét dnti zbyva, nez Spojenym statim
americkym dojdou penize. Osm ¢i snad devét dnu totiz chybi do
okamziku, kdy by se USA mohly ocitnout v platebni
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neschopnosti kvuli tomu, ze zav€asu nezvedly sviij dluhovy
strop.

Cas odtikava stale hlasit&ji. A nervozita vzrostla na globalnim
financnim trhu zejména poté, co americka ministryné financi a
byvala guvernérka americké centralni banky Fed Jenet Yellenova
upozornila na moznost nedostatku hotovosti v USA jiz v uvodu
cervna.

Jednani o takzvaném dluhovém stropu je v USA béZnou zalezitosti.
Pravidelné zvedani dluhového stropu v USA je proces, ktery
umoznuje vladé puaj¢ovat si penize na pokryti svych vydaju a
zavazku. Dluhovy strop je zakonny limit stanovuijici, jakou maximalni
¢astku muze vlada dluzit. Pokud by limit nebyl zvySen, USA by se
dostaly do platebni neschopnosti.

V prvni fazi by vlada bez moznosti paj¢ovat si penize nebyla
schopna pokryt své vydaje a zavazky, jako jsou platy vojakd,
duchody, socialni davky nebo splatky dluhu. Statni zaméstnanci by
proto museli odejit na vynucenou dovolenou. V téchto prvnich dnech
po narazu na dluhovy strop by se proto ministerstvo financi muselo
rozhodnout, které platy ma prednostné uspokojit a které odloozit
nebo snizit. Tohle se uz v historii i stalo — a takovy vypadek na par
dnu by byl nepfijemny, ale nikoliv zni€ujici.

Pokud by se vSak nepodafilo vymanit se z této situace tfreba do
tydne, dasledky pro americkou i svétovou ekonomiku by jiz zaCinaly
byt zcela zasadni. Svym rozsahem bychom to sméle mohli pfirovnat
napfiklad k lockdowndm v prabéhu covidu. Velmi rychle by doslo ke
ztraté duvéry investort v americky dolar, tedy k oslabeni dolaru, ke
skokovému poklesu akcii a propousténi pracovniki. Také by se
zvySily naklady na pujCovani pro vladu i soukromy sektor, takze by
se vyrazné zhorsSila platebni moralka. A jisté si dokazete predstauvit,
ze takové nahlé a plosné zhorSeni platebni moralky by bylo posledni
ranou z milosti pro nalomené americké banky, které se stale
nemohou plné vymanit z nedavné a jen doCasne odlozené bankovni
krize.
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ZvysSovani dluhového stropu bylo v minulosti zpravidla rutinni
zalezitosti, od roku 1960 byl dluhovy limit zvySen Ci zrusen zhruba
80x. Napfiklad jen za vlady prezidenta Donalda Trumpa byl zrusen
trikrat. Jenomze v poslednich letech se stale vice stava predmétem
politickych sport mezi republikany a demokraty, ktefi maiji rozdilné
nazory na rozpoctovou politiku a vydajoveé baliCky. Zdaleka nejde
.Jen‘ o odliSny pohled na provozni finan¢ni zalezitosti. V jadru sporu
je fundamentalné odlisny filozoficky pohled na sméfovani americké
politiky a ekonomiky. Republikani si totiz uvédomuiji, Ze rostouci
zadluZzovani USA v konecném dusledku zvétSuje statni sektor na
ukor soukromého, neboli znamena plizivy odklon od trzni ekonomiky
smérem k ekonomice statni a socialistické. (Ostatné v USA v tomto
ohledu jde o stejny jev, pfed jakym dlouhodobé varuji v Evropée.) Z
tohoto pohledu néktefi tvrdSi Republikani mohou boj proti zvySovani
stropu vnimat i jako boj za zachranu trzni ekonomiky, coz je tak
zasadni téma, Ze i kalamita v pfipadé nezvySeni stropu je pfijatelnou
platbou.

V mnohém to pfipomina i opravnénou aktualni kritiku proti
konsolidaénimu baliéku v CR: Republikani totiZ tvrdi, Ze zvyseni
dluhového stropu neni nezbytné pro splaceni existujicich zavazku,
ale pouze pro financovani novych vydaji. Analogicky jako ja tvrdim,
Ze konsolidacni baliCek hlavné zvySuje danég, ale Setfi minimalne,
priCemz problém neni v pfijmech rozpoctu, ale v jeho vydajich.

V pondéli na téma dluhového stropu jednali americky prezident Joe
Biden a §éf Snémovny reprezentantu Kevin McCarthy. Vysledek
zadny. Shodu je nutno najit tento tyden, aby pak navrh stihl zav€asu
schvalit Kongres a Biden podepsat. Technicky vzato je tak Cas uz jen
do nedéle 28. kvétna.

Historicky vzato, zatim se rozvrat verejnych financi vzdy
podarilo oddalit. Z tohoto pohledu tedy vétsi pravdépodobnost
je, ze se to podari i nyni. Pokud ale ne — i kdyz ta pravdépodobnost
je mensi — pfipravte se na naraz: Akcie i dolar posvisti z kopce.
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