Urychleno sankcemi USA/EU: Cinsky jiian — Vznika
nova svétova ména
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V dasledku sankci USA a EU se podil jianu na mezinarodnich
platebnich transakcich neuprosné zvysuje

Juan, jak je ¢inska ména Rénminbi v zahraniCi znama, se pomalu
ale jisté stava vaznou alternativou k americkému dolaru v
mezinarodnim obchodu se zbozim a komoditami. | to je pfimy
dusledek zapadnich sankci proti Rusku, v nichZ je dolar
vylouCeni z plateb v dolarech, kterym dominuiji a z velké Casti
kontroluji USA, nebo dokonce ztraty pfistupu k jejich devizovym
rezervam, zabranila mnoha statum, bankam a velkym obchodnim
domum mluvit proti nim pfilis§ oteviené, nez aby napadly omezeni
USA a EU. Alespon na zacatku.

Sankce proti Rusku jsou pro Cinu ,,historickou prilezitosti“
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Protoze Cina povaZzovala ekonomické sankce uvalené na Rusko za
historickou prilezitost vybudovat vlastni ménu jako globalni
alternativu k dolaru, a rozhodné toho vyuzila. Vyvoj, ktery autor
téchto fadku spravné predpovédél loni na jafe a ktery tehdy zapadni
politici a mainstreamovi ekonomoveé zcela Spatné odhadli, ba
dokonce vysmivali.

Dnes, o rok pozdéiji, mluvi fakta jinym jazykem. Letos v bfeznu CLR
poprveé zpracovala vice plateb zahranicniho obchodu ve své vlastni
méné, juanu, nez v americkych dolarech. Podle udaju ¢inské statni
burzy SAFE v Pekingu byly provedeny preshrani¢ni transakce v
juanech v hodnoté 549,9 miliardy USD, coz je narust z 434,5
miliardy USD v unoru. Proporcionalné to €ini 48,4 % v juanech oproti
46,7 % v dolarech, pfiCemz maly zbytek tvofi transakce v eurech,
jenech a dalSich tretich ménach.

Yuan prekonava euro

Celosvétové byl podil juanu na svétovém obchodu letos v bifeznu 4,5
%. | kdyZ je to stale zlomek z 84,3 % uctovanych v dolarech, ve
srovnani s predvaleCnym Cislem z unora 2022 je to témeér
trojnasobek. A protoze vzestupny trend pokracuje, juan by mél brzy
prekonat celosvétovy vyznam eura, jehoz globalni transakcni podil
uz roky stagnuje kolem 6 procent.

Diivodem neni jen nesmirny nardst objemu obchodu mezi Cinou a
Ruskou federaci, ktery je nyni témér cely vyporadan v

juanech. Podle moskevské burzy MOEX, ktera je nyni po
Hongkongu, Singapuru a Londyné ¢tvrtym nejvétSim mezinarodnim
obchodnim centrem pro transakce v juanech, se obchodovani s
devizami v ¢inské méné béhem roku zvysilo osmdesatkrat (!) a nyni
predstavuje témér polovina vSech ruskych devizovych

obchodu. Ruské firmy, ale i soukromé osoby si nyni mohou levné a
snadno otevfit cizoménoveé ucty v juanech u ruskych bank. A také
toho vyuZzivaji, aby se vyhnuli notoricky znamym kurzovym rizikim
jejich vlastni narodni mény, rublu. Velké ruské spoleCnosti nyni
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mohou diky juanu opét ziskavat zahraniCni kapital. Nejvétsi svétovy
vyrobce hliniku Rusal, zlata tézarska skupina Polyus a rusky ropny
gigant Rosnéft' loni na podzim vydaly dluhopisy v hodnoté 42 miliard
juanu (cca 6 miliard eur) a ziskaly tak Cerstvé penize na
mezinarodnim financnim trhu. Néco, ¢emu maiji zabranit zapadni
sankce.

“Petro-Yuan” prichazi

Do rozjetého viaku Yuanu ale nyni naskakuiji i dal§i zemé v Asii,
Africe a prfedevsim Latinské Americe. NejvyraznéjSim pfikladem je
Saudska Arabie, ktera loni na podzim s velkou pompou oznamila, ze
zavede platby v jianech za své dodavky ropy do Ciny, a kratce poté
nasledovala Malajsie produkujici ropu. Saudové zjevné chtéji vice
nezavislosti na petrodolaru, protoze se obavaji, ze je pfi nejblizSi
prilezitosti postihne podobny osud jako ruska centralni banka,
protoze poslusné netancovali na melodii Washingtonu. A v pfipadée
Malajsie je vefejnym tajemstvim, ze ruska embargovana ropa v
tamnich skladovacich nadrzich je pfeznaCena jako vlastni a
nasledné se ziskem dale prodavana na svétovém trhu. Slovo ,petro-
yuan® jiz koluje.

V zemich jako Argentina, Brazilie nebo Pakistan, které nedavno
uzavrely dvoustranné platebni transakce s Cinou

(aktualné hlaseny) , chrani ménove swapy s Cinskou centralni
bankou PBOC jejich vlastni dolarové rezervy s omezenou hotovosti
a tim podporuji sménny kurz domova. ména. Transakce
zahrani¢niho obchodu jsou navic ze své podstaty levnéjsi, pokud
neni zapojena zadna treti ména. Eliminace sménnych nakladu vede
k cenovym vyhodam az do vySe tfi procent v zavislosti na ménovém
paru.

Alternativa k SWIFT
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Ale k tomu, aby byla ména uznana jako globalni obchodni ména, to
vyzaduje vice nez vzajemné Uty centralnich bank. A zde Cina jiz
|éta provadi pfipravné prace, z jejichz plodud nyni rychle tézi. Od roku
2015 Cina vytvofila funkéni alternativu k zapadnimu SWIFTu s
,Cross-Border Interbank Payment System® (CIPS), ktery slouZzi
pfedevsSim ke zpracovani preshrani¢nich plateb mezi bankami. CIPS
se sidlem v Sanghaiji byl bezvyznamnym regionalnim exotem, dokud
nebyly ruské banky vyhozeny ze systému SWIFT. Nyni jsou ale na
CIPS napojeny prakticky vSechny ruskeé banky a transakce
elektronickych penéz s ruskymi obchodnimi partnery jsou opét bez
problému technicky mozné; jen se to musi nasmérovat jinak.

,,Offshore Yuan“ od roku 1999

DalSim pozadavkem je schopnost obchodovat futures a opce s
prisluSnou ménou. Neni to jen néco pro spekulanty, ale je to
nezbytny predpoklad ochrany pred riziky pro vyvozce a

dovozce. ProtoZe kdyZ si dnes v Ciné objednam 10 000 chytrych
telefonti za 1 000 juanu, kazdy s dodanim na Vanoce, samoziejmé
bych rad vedél, kolik mé to bude pozdéji stat v eurech. Presné pro to
jsou pravé zminéné forwardoveé sménné obchody, které |ze uzavirat
prostfednictvim specialnich bank nebo na burze. Obchodovani s
futures v Cinské méné probiha od zavedeni ,offshore juanu® v roce
1999. Ale teprve v poslednim roce objemy obchodul skuteéné
raketove vzrostly, a to jak v Hongkongu, Singapuru, tak i v Moskvé.

Zasadni je vS8ak moznost obchodovani s komoditami
denominovanymi v juanech na burze. Drtiva vétSina komoditnich
obchodu s ropou, kovy a mékkymi komoditami probiha na hlavnich
komoditnich burzach v USA a Londyné. Chicago Mercantile
Exchange CME, NYMEX v New Yorku a LIFFE v Londyné pro kovy a
ICE pro ropu Brent a certifikaty CO2 urcCuji kliCové svétoveé ceny. A
jsou tam uvedeny v dolarech. S vyjimkou CO2 certifikatl u¢tovanych
v eurech, o které se mimo EU stejné malokdo zajima.
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,Sanghajska mezinarodni energeticka burza“, zkracené INE, byla
zalozena v roce 2013, takZe funguje i v juanech. | to byl donedavna
naprosto exoticky jev v surovinovém byznysu a jen malokdo ho
znal. To se za posledni rok radikalné zménilo, jen za poslednich 6
mésicu se objem obchodu s kontrakty na ropu zhruba ztrojnasobil.

Burzovni obchodovani s komoditami kotovanymi na Yuan

Diky CIPS a posileni burzovniho obchodovani s komoditami
kétovanymi v juanu by se juan mél brzy pouzivat nejen jako
dvoustranna obchodni mé&na mezi Cinou a jejimi ekonomickymi
partnery, ale také v multilateralnich transakcich, jako je napfriklad
Malajsie a Brazilie. To bude mit efekt snéhové koule, fekl agenture
Reuters Michael Pettis, vedouci pracovnik spolecnosti Carnegie
China v Pekingu, Cinské dcefiné spolecnosti amerického think-tanku
Carnegie Endowment. ,Cim vice z nas to pouziva, tim je levné&jsi a
efektivnéjsi. Tim, Zze se Peking pokousi vynutit si stale vétsi Cast
sveho obchodu v Rénminbi, se snazi vytvorit sitové efekty, diky
nimz bude pouzivani Rénminbi pro obchod mnohem jednodussi a s
nizSimi trecimi naklady.”

Co vSak ke skuteCné rezervni méné stale chybi, je moznost
neomezené a bezplatné sménitelnosti juanu. Offshore uvér Ize
vymeénit za jakoukoli cizi ménu. Pro firmy a soukromé osoby v ramci
Ciny ale stale plati pfisné kapitalové kontroly, které maji zabranit
nekontrolovanému odlivu penéz do zahranici.

Ale dfive nebo pozdéiji se Cina této restriktivni mé&nové politiky bude
muset vzdat, pokud chce dale rozSifovat svou pozici na devizovém
trhu. Citujeme Chi Lo, vedouciho Cinského stratéga z BNP Paribas
Asset Management: ,Ciflané pouzivaji salamovou taktiku k
internacionalizaci Rénminbi. Nikam nespéchat.”
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