Zrusit hotovost muze byt nebezpecéné. Jen na online
svét spoléhat nelze, fika analytik
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Pohravat si se zruSenim hotovosti a tplné€ vsadit na digitalni penize
by mohlo byt pro spolecnost nebezpecéné, rika v rozhovoru pro
tydenik Ekonom senior analytik J&T Banky Pavel Ryska. Kli¢ové
riziko spociva v tom, Ze pri bezhotovostni platb€ musi byt mezi
obéma stranami transakce i treti strana - n€jaky zprostredkovatel,
systém, ktery musi neustale fungovat. A ten muze teoreticky kdykoliv
selhat.
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Kdyz napriklad nastane blackout nebo prijde velky hackersky ttok. V
systému mohou byt chyby nebo miize selhat lidsky faktor. Anebo
miiZe priplout znenadani takzvana cerna labut - riziko, které si zatim
nedokazeme predstavit.

"To vSechno bychom mé€li vzit v avahu, pokud bychom chtéli zcela
bezhotovostni spole¢nost. Spravny investor nikdy nevsadi jen na
jednu investici, rozlozi své penize do vice investic. Podobné bychom
se méli chovat i v metodach placeni," rika senior analytik J&T Banky
Pavel Ryska.

Zaroven upozornuje, ze debata o roli hotovosti v ekonomice je nyni
znacné asymetricka, nékdy az zavadéjici.

"Vétsinou se zminuji jen nevyhody hotovosti, mluvi a piSe se tom, jak
by bylo vyhodné, kdybychom hotovost zrusili. Je vS§ak nutné mluvit
také o nevyhodach zcela digitalniho systému a vyhodach ponechani
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hotovosti. Ml¢ici vétSina, bézna verejnost, neméa takovy pristup do
médii jako $éf danového uradu, policista nebo slovutny ekonom,
kteri budou mluvit o potrebé zrusit hotovost," rika ekonom Ryska.

Bude mit v roce 2050 Cesko fyzickou hotovost, bankovky a mince?

To je velmi daleko, v dlouhodobych predikcich bych byl opatrny.
Ekonomové se ve vyhledu na desetileti dopredu ziidkakdy trefi. Ale
domnivam se, zZe hotovost tu bude jesté dlouho, neboft vétsina
spoleénosti si ji preje mit jako jednu z moznosti. V lonském
prizkumu Evropské centralni banky odpovédélo 60 procent obyvatel
eurozony, ze moznost platit hotovosti je pro né vyznamna.

Pruzkumy ale zaroven ukazuji, ze podil hotovostnich plateb se postupné snizuje.

Nezapomente, Ze béhem pandemie covidu existoval obrovsky verejny
apel na vyuzivani bezhotovostnich forem placeni. Navzdory tomu
zustala v eurozéné hotovost hlavnim zptisobem placeni, v roce 2022
se 59 procent plateb v obchodech uskutecnilo prostrednictvim
hotovosti. Lidé zjistuji, Ze digitalni formy placeni jsou pro né
komfortné;jsi, ve vétsiné pripadu pouziji kartu nebo mobil. Ale
mnohdy chtéji mit hotovost v zaloze. Nebo si ceni moznosti ji vyuzit,
kdyz bude potreba.

Je skoro jedno, jestli za deset let procento plateb v hotovosti bude
deset nebo Sedesat procent, klicova otazka je, jestli bude moznost
pouzivat hotovost, pokud by to najednou bylo nutné. V poslednich
letech jsme byli vystaveni velmi neoéekavanym udalostem, prisel
covid, ruska invaze na Ukrajinu. A pravé v takovych momentech je
klicové moci si vybirat, co d€lat.

Nebude vSak zbyte¢ny luxus udrzovat hotovost v obéhu, kdyz jejim
prostrednictvim se uskutecni tfeba jen deset procent plateb?

Zeptal byste se, jestli ma smysl davat do aut airbagy, kdyz stejné v 99
procentech jizd nebudeme havarovat? To je podobna otazka. Ve
vétsSiné pripadi tu druhou moznost nevyuzijeme, mtize nam pripadat
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zbyte¢na nebo nakladna. Ale miize nastat pripad, kdy pro nas bude
naprosto kriticka. V poslednich letech se napriklad zvysilo riziko
blackoutii v Evropé.

Pokud by skutec¢né nastaly, byla by spole¢nost Cisté zavisla na
digitalnich penézich v koncich, neméla by zddnou alternativu.
Nartista také intenzita hackerskych atokt a nelze vyloudit, ze jednou
vyznamneé zasahnou i platebni infrastrukturu.

Pavel Ryska

Pracuje jako senior analytik v tymu Research J&T Banky. Jadrem
jeho prace je analyza hospodareni firem, které maji své akcie ¢i
dluhopisy na verejném trhu. V soucasnosti se vénuje predevsim
sektortim realit, vybranych c¢asti IT, obranného priimyslu a vzacnych
kovii. Pavel Ryska ziskal tituly MPhil na University of Cambridge a
Ph.D. na Univerzité Karlove, kde obh4jil praci na téma deflace a
hospodarsky rist. Bavi ho tenis, lyzovani a cesty po Italii.

Prevazi tenhle opatrnostni pristup i ve skandinavskych zemich, kde se hotové uz
na mnoha mistech ani neda zaplatit?

Ve Svédsku nebo ve Finsku je sice podil hotovostnich plateb nizky.
Ale zaroven castéji vznikaji iniciativy, které volaji po tom, aby vlada
zajistila pritomnost hotovosti v regionech, kde je vzdalenost k bance
nebo k bankomatu prilis vysoka. S tim, jak se bude teoreticky
pribliZovat iplné vytésnéni hotovosti, budou silit hlasy, aby moznost
hotovosti byla zachovana. Myslim si, Ze i za nékolik let bude v
severskych zemich hotovost obihat, prestoze nominalni objem penéz
v penéZenkach bude zfejmeé nizsi, nez je nyni.

Kde se vzaly tlaky na uplné zruseni hotovosti?

Neprichazeji pouze z jedné strany. Prvnim zdrojem téch tlaki jsou
nékteri akademicti ekonomové a teoretici ménové politiky.
Nejhlasit€jsi je napriklad profesor na Harvardu Kenneth Rogoff ¢i
nékdejsi hlavni ekonom Citigroup Willem Buiter. Uz zhruba dvacet
let rikaji, ze bezhotovostni ekonomika by pomohla centralni bance
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ziskat vétsi vliv na bankovni systém, a tim padem i na ekonomiku.
Lidé by si bez hotovosti nemohli vybrat penize z banky a centralni
banka by mohla uvalit zaporné trokové sazby. Kdyby se néco
takového stalo nyni, zadny stradatel na to nepristoupi a penize si
okamzité vSichni vyberou.

Souvisejici

Zaplatim prstenem, prosim. K mobilu ¢i hodinkam se pfidavaji dalSi
"chytré" penézenky

.Placeni prstenem

Jesté pred par lety se varovalo pred deflaci a prave tehdy silily hlasy
po eliminaci hotovosti. Centralni banky mély mit moznost
dtraznejsiho ovlivnéni ekonomiky prostrednictvim zapornych sazeb,
které by lidem ubiralo tspory a nutilo je ke spotrebé. Je to ale velmi
problematicka situace. Najednou vznika dodate¢né zdanéni, které
vSak neni odsouhlaseno béznym demokratickym procesem.

Komu by jesté zruseni hotovosti vedle centralnich bank prospélo?

Tlaci na to treba i danové urady, policie nebo nékteré nadnarodni
organizace. Tvrdi, Ze zruSenim hotovosti bychom se zbavili ¢asti Sedé
ekonomiky a diky tomu zvysili danové prijmy. Ale cili na Spatny terc.
Hlavnim zdrojem Sedé ekonomiky totiz neni pritomnost hotovosti ve
spolecnosti, ale podle akademickych vyzkumii je to vétSinou mira
regulace, vySe zdanéni, slozitost danového systému ¢i vztah obéant
ke statu nebo mistu, kde ziji, a jejich daniova moralka. A na zruSeni
hotovosti pochopitelné tlac¢i i poskytovatelé bezhotovostnich sluzeb,
kteri prirozené sleduji komercni zajmy.

Zrusenim hotovosti by se tedy nepodarilo omezit Sedou ekonomiku?

Hotovost ma néjaké substituty, byt nedokonalé. Kde je hotovost
potlacena, objevi se jiné zptisoby, jak pripadnou nelegalni ¢i
pololegalni platbu vyporadat.
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Existuje napriklad nazor, ze by se méely postupné rusit bankovky s
vysokymi nominaly, protoze mohou byt ve velké mife pouzivany k
vyporadani kriminalnich transakei. Pfi porovnani nejvyssich
nominali bankovek v riiznych zemich vsak vidime, ze velikost Sedé
ekonomiky neodrazeji. V Cesku je nejvyssi 5000 korun a podil $edé
ekonomiky na HDP se odhaduje na zhruba 10 procent. Ve Svycarsku
maji bankovku o nominalu 1000 svycarskych franki, coz odpovida
24 tisiciim korun, ale podil $edé ekonomiky je ve srovnani s Ceskem
polovi¢ni. Profesor Friedrich Schneider z univerzity v Linci, zfejmé
nejuznavanejsi expert na problematiku neformalni ekonomiky,
odhaduje, Ze iplna eliminace hotovosti by prinejlepSim omezila
Sedou ekonomiku o 20 procent.

Co by mohlo nahradit hotovost v Sedé ekonomice?

Poukazky, vouchery, stravenky, barterova sména, komodity, drahé
kovy, cizi mény, kryptomeény. Alternativ se najde hodné, byl by to
néjaky mix. Nedavno jsem éetl o experimentu, kdy se sledovalo, jak si
domacnost v jedné evropské zemi poradi se situaci, kdy nebude moci
odmeénit remeslnika hotovosti. Ukazalo se, Ze si nasla nekolik
zpusob, jak transakci vyporadat jinak nez za pouziti platebni karty.

Jinymi slovy, neda se ¢ekat, Ze by po zruseni hotovosti lidé
automaticky na vSechny transakce zacali vyuzivat napriklad platebni
kartu.

Jaky dopad by mélo zruseni hotovosti na vybér dani?

Budou ptisobit dva protichtidné vlivy. V nékterych pripadech to
skuteéné bude doty¢ného nutit priznat prijem, ktery doposud
nedeklaroval. Ale obchody, které jsou zavislé na hotovosti, zase
mohou prijit o n€které trzby. A z mensich obratti nasledné odvadeét
nizsi dan€. Nelze jednoznacné fici, zda by to dariovému inkasu
pomohlo, nebo uskodilo. I kdyby mu to pomohlo, stéle to
neodstranuje rizika selhani digitalniho systému.

Souvisejici
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Vybér zdarma a z vice bankomatu. Ke sdilené siti se v Cesku pfipojily.
dalSi banky

».Bankomat, dité, chlapec, penize, platebni karta finan¢ni
gramotnost, financ¢ni vychova, vybér penéz

Uz jsme zminili nékteré divody, pro¢ nerusit hotovost. Zistane moznost platit i v
pripadé blackoutu nebo rozsahlych hackerskych utoku. Centralni banky by jen
obtizné zavadély zaporné uroky. Co jesté nahrava zachovani hotovosti?

ZruSeni hotovosti by dopadlo asymetricky siln€ na nizkoprijmové
skupiny. Obecné plati, Ze lidé s niz§imi prijmy maji horsi pristup ke
sluzbam bankovniho systému. V Cesku neméme vysokou miru
chudoby. Ale tfeba v USA je to realny problém. Néktera velka mésta,
jako New York, San Francisco ¢i Filadelfie, zavedla povinnost
obchodii prijimat hotovost. A jejich motivaci byla pravé ochrana
nizkoprijmovych skupin obyvatel.

Vedle lidi s niZsimi prijmy by potencialni zruSeni hotovosti dopadlo i
na drobné zivnosti a také na charitu ¢i dobroc¢inné sbirky. A konecné,
uplnéa eliminace hotovosti by s sebou prinesla i obrovskou ztratu
soukromi a anonymity v systému.

Neslo by zajistit anonymitu u digitalnich penéz, podobné jako treba pfri
elektronickém hlasovani v nékterych zemich?

Jedna ze studii americké centralni banky Fed o digitalnich ménach
centralnich bank hned v ivodu zminuje, Ze je treba dbat na
anonymitu a soukromi vSech jedinct ve spoleénosti, ale Ze je zaroven
nutné najit rovnovahu mezi anonymitou a potirebami organt ¢innych
v trestnim rizeni. Tim neptimo rikaji, ze kazdy systém, ktery
zanechava transakéni stopu, 1ze jednoduse uradiim zpristupnit.

Je otazka, zda si primeérny ¢lovék preje, aby byl cely jeho zZivot
zaznamenavan a byl vystaven hrozbé zcizeni nebo pristupu
nezadoucich osob. Riziko, Ze anonymita a soukromi budou jednou
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prolomeny, existuje vzdy. Kdyz neni schopen udrzet vysoce citlivé
informace ani Pentagon, pro¢ bychom to meli ocekavat kdekoliv
jinde?

Zminili jsme Fadu nevyhod zruseni hotovosti. Jaké jsou naopak vyhody?

Pro radu spotrebitelti a obchodnikii by to na prvnim misté bylo
zvySeni komfortu vyporadani plateb. Ale rozhodné ne pro vSechny
obchodniky. Jsou taci, kteri si zakladaji na prijimani hotovosti a jsou
presvédceni, ze bez hotovosti by prisli o nékteré trzby. Centralnim
bankam by zase odpadly naklady na vydavani obéziva, udrzovani
jeho obéhu. Digitalni systém by obecné fungoval hladceji a za nizsich
transakcénich nakladi. Z celospole¢enského pohledu by teoreticky
mohl prinést tisporu finanénich prostredki. Skryva v sobé vsak
rizika. Sice maji malou pravdépodobnost, ale pokud by nastala,
mohla by mit obrovské dopady na celou ekonomiku.

Napriklad?

Kdyby se z néjakého diivodu zastavilo digitalni vyporadavani plateb a
neexistovala by zadna hotovost, nezbylo by ekonomice nic jiného, nez
prejit na barterovou sménu nebo na néjaké zastupni komodity. V
dne$nim systému, ktery je zcela zavisly na dé€lbé prace, by to mélo
nedozirné dopady. Moznost mit obé alternativy - digitalni i
hotovostni transakce - vytvari mnohem odolné€jsi systém nez se
spoléhat jen na jednu z variant.

Souvisejici

"Politikareni a navrat do devadesatek.”" Proti ruseni EET se stavi uz i
restaurace

~.Elektronicka evidence trzeb, EET - ilustraéni foto

Centralni banky mnoha zemi po sveété by chtély vytvofit vlastni digitalni mény -
digitalni dolar, digitalni euro. CNB se zatim spiSe drzi zpatky. Cekate, ze vzniknou a
ze se prosadi?
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V nasem regionu i v USA jsou zatim centralni banky jen ve stadiu
teoretickych avah a studii. Nikde se nezacalo s praktickou pripravou
systému. Nejvic si asi lamou hlavu s tim, aby poskytnuti vlastnich
digitalnich penéz neohrozilo bankovni systém. Digitalni mény by
totiz predstavovaly konkurenci bankovnim vkladiim, ¢ast vkladatel
by jim mohla dat prednost pred vklady u bank. Vznikla by paradoxni
situace: centralni banka by nabizela néco, ¢im by konkurovala
bankovnimu systému, ktery ma chranit a jehoz zdravi ma hlidat. A
tento faktor je bude pri spusténi vlastnich digitalnich mén
pravdépodobné brzdit.

Pred par lety se zdalo, ze roli alternativnich penéz by mohly hrat kryptomény, ale
nyni se k placeni vyuzivaji jen okrajové. Pro¢?

Kryptomény znevyhodnuje zatim vysoka transakéni nakladnost. Tedy

poplatky spojené s kazdou transakei. Handicapem je také vysoka
volatilita hodnoty proti jinym ménam. Kryptoménam by k vétsi
adopci verejnosti teoreticky mohlo pomoci, kdyby se dnesni mény
centralnich bank zacaly prudce znehodnocovat, kdyby prestaly plnit
funkci uchovatele hodnoty. Kdyby prisla nekontrolovatelna inflace
nebo prudké a trvalé oslabeni vii¢i zahrani¢cnim ménam.

Nemyslim si, Ze by kryptomény nyni mohly hrat seri6zni konkurenci
viici hotovosti. Vyvoj poslednich let ukazal, ze velka ¢ast kryptomeén
nema ambici byt uchovatelem hodnoty a konkurovat béznym
meénam. Jsou to spis "Zetony", které zpristupni blockchainovy svét.
Umozni pristup napriklad k nékterym finanénim sluzbam, hram ¢i
webtim fungujicim na principu blockchainu.

Cely rozhovor si muzete precist v Aktualnim vydani
tydenikii Ekonom.

Pokud jste v ¢lanku zaznamenali chybu nebo preklep, dejte nam,
prosim, védét prostrednictvim kontakiniho formulare. Dékujeme!

reklama
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