Americké federalni rezervy v upadku: Pul roku ve ztraté
a pro statni pokladnu nic. Situace, na niz zakony USA
nepamatuji. Banka bankrot nevyhlasi. Za¢ne stat odirat
danové poplatniky, aby predesel vlastni insolvenci?
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Tisk ¢lanku

Poslat e-mailem

Valentin Katasonov priblizuje katastrofalni stav Federalniho
rezervniho systému a verejnych financi v USA, ktery hrozi prertst ve
statni bankrot

Mnohokrat jsem psal o tom, Ze americky Federalni rezervni systém
zacal v poslednich mésicich vykazovat ztraty. To nema v historii
americké centralni banky za vice nez sto let obdoby. Poprvé byly
zaporné financni vysledky Federalniho rezervniho systému
zaznamenany na konci zari lonského roku. Ztraty pak vykazoval
Americky Federalni rezervni systém po dobu piil roku kazdy mésic.
Americké ministerstvo financi a americky Kongres to jiz nemohly
dale ignorovat.
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Chronické ztraty znamenaji, ze
americka centralni banka prestava
odvadeét penize do statni pokladny
(podle zakona odvadi 9o % zisku).
Ministerstvo financi USA je nyni

Autor:

Valentin Katasonov
Profesor ekonomie

Vice o autorovi ZDE

velmi nervozni, protoze zdroje prijmi do amerického rozpoctu rychle
dochazeji. A nemiize se jiz uchylit k ptijckadm, protoze statni dluh
narazil na strop (31,4 bilionu dolarii). Nema4 tudiz daleko k platebni
neschopnosti a statnimu bankrotu.

Kritickému stavu Federalniho rezervniho systému zacalo vénovat
pozornost jiz mnoho lidi. Jsou to predevsim odbornici, které nekteri
lidé arogantné nazyvaji ,marginalnimi“. Nicméné 14. dubna se
objevil ¢lanek s chytlavym nazvem ,FED je v bankrotu®“. Jeho
autorem je Thomas L. Hogan, vedouci pracovnik Amerického
institutu pro ekonomicky vyzkum (AIER). Tento institut patri mezi
~think tanky“. Hogan mé za sebou vyznac¢né uzké vazby na
washingtonsky establishment. Pracoval v Bakerové institutu pro
verejnou politiku pri Riceove univerzité, na Troyove univerzité, na
West Texas A&M University, v Cato Institutu, ve Svétové bance, v
bance Merrill Lynch a v investi¢nich firmach v USA a v Evropé. Byl
hlavnim ekonomem Vyboru pro bankovnictvi, bydleni a méstské
zalezitosti Senatu USA.
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Ctéte ZDE: Hlas (necenzurované) Ameriky: Dolar éeka pad. Nahradi
ho ,,plynovy* rubl kryty zlatem? Nejde jen o topeni. Bez hnojiv

vypukne hladomor. Nakupni horecka uz i v Némecku. Sankce jsou
bumerang. Co zptisobi v USA?

Insiderova varovna zprava

V breznu vystoupil na slyseni v Kongresu Jerome Powell (predseda
FEDu). Hovoril o stavu ekonomiky, o kryptoménach, o navrzich na
upravu regulace komerc¢nich bank, a dokonce i o klimatu. O stavu
samotného FEDu vsak nerekl ani slovo. Thomas Hogan na to
upozornil: ,,O rozvaze FEDu vsak nepadla témér zadna zminka. Za
poslednich sest mésicii utrpél FED znacné provozni ztraty, které
vycerpaly jeho stavajici kapital. Tyto ztraty predstavuji usly prijem
pro americké ministerstvo financi.“

V dalsim textu Thomas Hogan opakuje to, co jiz pred nim rekli jini.
Vysvétluje ptivod téchto ztrat. Aktiva Federalniho rezervniho
systému jsou dnes z velké ¢4asti tvorena cennymi papiry, které
nakoupil béhem posledniho kola programt kvantitativniho
uvolnovani (QE). Bylo to v letech 2020-2021, kdy americké
ministerstvo financi muselo vydat gigantické objemy statnich
cennych papirii, které Federalni rezervni systém nakoupil v rameci
spandemie“. Jak poznamenava Thomas Hogan, sazby téchto
dluhopisii byly fixni a pohybovaly se v rozmezi od 1,5 % do 2,0 %. V
té dobé FED platil aroky z pasivnich transakei (zavazkt) ve vysi 0,15
% nebo méné. Jednalo se predevsim o platby z bankovnich rezerv a z
pfiznani zpétnych vykupt terminovanych vklad (ONRRP). Urokova
marze (rozdil mezi aktivnimi a pasivnimi sazbami) byla pomérné
slusna a generovala témér veskery zisk FEDu.

Neucinna zachranna brzda

Od jara loniského roku vsak Federalni rezervni systém pribrzdil svou
politiku QE a zacal prudce zvySovat svou klicovou sazbu. To vedlo k
tomu, Ze pasivni trokové sazby (vSechny jsou kratkodobé) okamzité
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reagovaly na kazdé zvyseni klicové sazby FEDu. Thomas Hogan
upozornuje, ze na zac¢atku dubna se sazby zvysily na 4,55 % u ONRRP
a 4,65 % u bankovnich rezerv. Sazby aktiv naopak ziistaly stejné,
protoZe se jedna o dlouhodobé cenné papiry s pevnym vynosem.
Urokové marze se tak dostaly prudce do zapornych hodnot!

Hogan podava hruby vypocet. Predpoklada, ze primérna sazba
dluhopisti nakupovanych Federalnim rezervnim systémem je 1,75 %
a priimérna sazba bankovnich rezerv a ONRRP je 4,6 %. Urokova
marze je pak priblizné minus 2,85 %. Hodnota portfolia cennych
papirtt FEDu se odhaduje na 8 biliontit USD. To znamena, Ze ro¢ni
ztrata Federalniho rezervniho systému ¢ini 228 miliard dolart!

Ctéte ZDE: Rizena demolice USA: Rusko vitézi, Amerika se nidi.
Pripravme se na extrémni chudobu. 50leta ekonomicka pohadka
USA se hrouti do sebe. Biden potrebuje jadernou valku. A kdyZ ne?

Zlikviduje narod podle zalozniho planu

Ziraty jakékoli banky sice neznamenaji, ze je v ipadku. Ma prece
vlastni kapital (zakladni kapital plus rezervy), ktery ztraty
kompenzuje. Pokud vSak celkové ztraty prevysi vlastni kapital, pak
1ze skuteéné hovorit o priznacich apadku. Jestlize se jedna o
komerc¢ni banku, miiZe ji zachranit centralni banka, ktera je
veritelem posledni instance a miize takovou banku zacit sanovat
(ozdravovat) poskytovanim zachrannych avér.
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V pripadé FEDu Thomas Hogan pise: ,,Nejnovéjsi tdaje ukazuji, ze
FED dluzi ministerstvu financi pres 41 miliard dolarii, coz je vice
nez jeho celkovy kapital. FED je podle obecné uznavanijch
standardii skutecné insolventni.“ Jinymi slovy, kandidatem na
bankrot. Vlada vSak ziejmé nebude zachranovat (bailoutovat)
Federalni rezervni systém na tkor rozpoctu. Neni k tomu ochotna,
ani toho neni schopna. Americké zakony s takovou moznosti, jako je
platebni neschopnost FEDu, viibec nepocitaji. Na rozdil tfeba od
CLR. Tam zakon o Cinské lidové bance stanovi, ze pokud ¢inska
centralni banka utrpi ztraty, jsou hrazeny ze statniho rozpoctu.

Virtualni latani dér

Americka banka v této nouzové situaci sahne po triku zvaném
,odloZena aktiva“ (deferred assets). Jedna se o ,,¢castku ¢istého zisku,
kterou bude muset rezervni banka realizovat pred tim, nez obnovi
penézni prevody do americké statni pokladny®.

Thomas Hogan k tomu vysvétluje: ,,Co déla FED, kdyz jeji zavazky
permanentné prevysuji aktiva? Nepiistoupi k zakonnému bankrotu,
jako by to udélala soukroma spolecnost. Namisto toho vytvori na
strané aktiv své rozvahy fiktivni ucty, znamé jako ,,aktiva pristich
obdobi”, aby tim vyrovnala své rostouci zavazky.“ ,0dlozena
aktiva“ Ize také interpretovat jako prislib americké centralni banky,
ze v budoucnu pokryje své ztraty. Takovy nastroj nebyl nikdy pouzit
u komercnich bank a tim spise ne u podniki v realné ekonomice.
Previs zavazkl americké centralni banky nad jejimi aktivy znamena,
ze je vlici ostatnim sektorim ekonomiky zemé ¢istym dluznikem.
Hogan piSe: ,Aktiva pristich obdobi predstavuji priliv penéznich
prostredkii, které FED ocekava v budoucnu jako kompenzaci
prostiedkil, které dluzi ministerstvu financi.“ Americké ministerstvo
financi, aby sanovalo svoji centralni banku, tedy nedava FEDu penize
primo, ale jakoby mu je piij¢uje na dobu neurcitou.
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Ctéte ZDE: Dolar: Zvoni globalni méné umiraéek? Roky dominance
jsou pry¢. Pul stoleti s bezcennymi papirky "krytymi'" vrazdami a
vojenskou pfevahou USA. Putin, Si a BRICS uZ maji nahradu. Ze je
inflace? To az Dokonal4 boure smete Zapad!

Balancovani na hrané

Ziraty Federalniho rezervniho systému podkopavaji divéru
verejnosti. Centralni banka FED diktuje svym vice nez ¢tyrem
tisicim podrizenych bank pravidla pro zdravé finan¢ni praktiky,
pritom tato pravidla sama hrubé porusuje. Zaroven si je jista, ze ji
nikdo neposle do bankrotu. ,,Krome své role pri rizeni penéznich
zasob je FED hlavnim regulatorem vétsiny americkych bank. Pokud
by se néktera soukroma banka chovala takto nezodpovédne,
regulacéni organy, jako FED nebo Federalni spole¢nost pro pojisteni
vkladii (FDIC), by ji donutily zavrit kram. Manazeri bank by tak
prisli o praci a prijem,“ pise Hogan.

Autor ¢lanku nedava zadny recept, jak by americka centralni banka
méla resit sou¢asnou obtiznou situaci. A hlavné, jak podobnym
kritickym situacim v budoucnu zabranit. Clanek konéi pouze
zboznym pranim: ,,Piredstavitelé FEDu by méli lépe ridit své
operace, aby v budoucnu opét nevysdvali americké dariové
poplatniky.”
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A neni divu, jde prece o nejmocnéjsi centralni banku svéta v
soukromém vlastnictvi zdpadnich finanénich klant. Clanek nyni
aktivné koluje po socialnich sitich.

Zdroj.
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