Americka recese se blizi, varuje stratég
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Indikatory podle experta ukazuji na blizici se ekonomicky
pokles

USA jsou na pokraji recese, soude podle jejich ,brutalné Spatnych®
ekonomickych udajt, rekl tento tyden Chris Watling, vykonny reditel
finan¢né poradenské firmy Longview Economics, v rozhovoru pro
CNBC.

Podle stratéga je jednim z faktorti ukazujicich na blizici se recesi
posledni ¢teni hlavniho ekonomického indexu pro USA, ktery v
breznu klesl o 1,2 %, coz je nejnizsi troven od listopadu 2020.

Navic, standardni ¢asova osa recese je priblizné jeden rok po inverzi
vynosové krivky Treasury, kdy vynosy kratsich cennych papirt
vzrostou nad vynosy dlouhodobé€jsich. Vzhledem k tomu, Ze se krivka
poprvé obratila v breznu 2022, hospodarsky pokles miize byt hned za
rohem, rikd Watling.
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” Pokazdé, kdyz jste to meli v USA, méli jste recesi.” Takze si myslim,
Ze se to bliZi, je to na cesté. Je to jen otazka nac¢asovant ,“ rekl.

Pravé minuly mésic inverze zesilila a dosahla zapornych 103,1
bazickych bodii, coz predstavovalo nejvétsi rozdil mezi kratSimi a
dlouhodobéjsimi vynosy od zari 1981, kdy byla americk4 ekonomika
v prvnich mésicich recese.

Watling také varoval pred diisledky pro akciové trhy, jakmile zasahne
recese.

” Podle naseho nazoru to neprejdou bez iymy.” Nejsem si jisty ani
relativné. Realita je takova, Ze kdyz se podivate na ziskové marze,
sly na rekordni maxima v roce 2021 a trochu v roce 2022, a
samozireymé, kdyz mate kolem hodné inflace, miizete ziskat velmi
dobrou provozni paku, takze miizete ziskat rekordné vysoké ziskové
marze. . Kdyz se dostanete do recese, musime zdvojnasobit ziskové
marze. Musite je normalizovat zpét na normalni uroven a pak
musite v recest zdrazit,“ vysvétlil.

Podle Watlinga jsou oéekavani ohledné vydélkt v soucasnosti ,, prilis
optimistickd “ vzhledem k tomu, jakym smérem se ekonomika ubira.
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