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Dobovy chaos nebezpeéné narostl, jak se vtom vSem zorientovat. Co
znamena krach tri vyznamnych americkych bank? V suverenistickém
magazinu FrontPopulaire deSifruje mizerii zapadni civilizace
brilantni Jacques Sapir.

K ¢emu v Americe doslo?

Tri velké americké banky zastavily platby, mezi nimi byla i Silicon
Valley Bank (SVB). Vyvstala hrozba velké bankovni krize. Doslo ke
dvéma vécem, s ristem arokové miry, obligace, které banky drzely,
ztratily hodnotu. Je to klasicky jev: naroste tirok a hodnota dalsiho
prodeje dluhopisii, tedy trzni hodnota (nikoliv nominalni), jde dold.
Zavazky bank viiéi zakazniktim, jinymi slovy avéry, vsak ztistanou
konstantni. Aby pokryly vyplaty, hlavné high-tech firmam zapadniho
pobrezi, musely banky se ztratou dluhopisy prodat, kdyz se to
zverejnilo, klienti zpanikarili a masivné si prichazeli pro své penize.
Jde o klasicky mechanismus krize likvidity a miaze byt fatalnim pro
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kazdou banku. VSimneéte si, Ze vSeobecna rovnovaha téchto bank,
tedy rovnovaha aktiva a pasiva, nebyla dotéena. OvSem solventnost
se meri v ¢ase, zatimco likvidita je okamzita. Tedy krize likvidity
vyvola nerovnovahu mezi zdroji bank (které jsou dlouhodobé) a
kratkodobymi zavazky. Vede to k druhému problému. Trumpova
administrativa snizila jisté bezpe¢nostni bankovni limity. Od roku
2008 meély banky povinnost respektovat jisty pomeér mezi
dlouhodobymi a kratkodobymi zdroji. Tyto tri banky byly pod
limitem stanovenym Trumpem a proto nepodléhaly stejnym
omezenim jako velké banky. Jde o vaznou krizi, ktera ovlivni
inovaéni sektor a start-ups, ale z pohledu systémového rizika se zda,
ze vSe je pod kontrolou. Krize téchto bank znejistila stradatele a
spravce fondti v USA, burzovni hodnota bank §la dold. Avsak
Federalni rezervni fond (FED) vytvoril iivérovy nastroj, ktery celi
krizi likvidity. Program Bank Term Funding umoznil bankam ptjéit
si 165 miliard a situace se uklidnila. Zbyva vyresit dva problémy.
Financovani start-ups, s krachem SVB se dostal do problémii cely
sektor inovaéni ekonomiky. Je nutné, aby SVB a dalsi dvé banky
nékdo rychle koupil. Zatim se zd4, Ze reseni tu nepokrocilo. Druhym
problémem je riist arokové miry. Zvednutim troku o 0,75 %, FED
vyprovokoval proces snizovani hodnoty obligaci, které generuji
dilezitou ¢ast bankovnich prijmi. Je zirejmé, ze FED neni svobodny
v monetarni politice, totiz musi brat zretel na stabilitu bankovniho
systému.

Panika kolem krachujicich bank se rychle rozsiiila do
Evropy, kde se problém mj. dotyka Crédit Suisse, nezacal
konec svétového finanéniho systému?

To je velmi prehnané. Problémy Crédit Suisse maji jiny ptivod nez u
banky SVB. Crédit Suisse zazila opakované skandaly a chyby vedeni
— pripomina to pad britské Greenstill — banka priznala, ze od
pocatku anora ztratila 7,4 miliardy eur. Akcionari Crédit Suisse
(Katar a Saadska Arabie) odmitly banku rekapitalizovat. Primy
dtisledek: Svycarska centralni banka musela intervenovat masivni
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ptjckou 50 miliard. Na ¢as se situace uklidnila. Crédit Suisse by
mela byt restrukturovana, koupena jinou bankou, nebo rozdélena do
vic nezavislych jednotek. Stabilizovat situaci znamena rychle najit
udrzitelné reseni, pokud se to neudéla, v systému ziistane potencial
latentni krize.

Francouzsky ministr financt (Brune le Maire), jak je jeho
zvykem, nelenil a ujistoval stiradatele, Ze jim nic nehrozi,
Zadné nebezpeci evropskému finacnimu systému. Co
soudite o tomto typu diskursu?

Co chcete, aby rikal? Jeho kredibilita je uz dlouho nulova, uz roku
2022 tvrdil, ze ruska ekonomika se kazdych okamzikem rozsype.
Nema dostatecnou inteligenci posoudit situaci, ani d€lat realistické
prognoézy. Neni adekvatnim ¢lov€kem na adekvatnim misté. Krize
SVB je v danou chvili omezena na USA a na high-tech sektor.
Momentalné nejsme konfrontovani s novym Lehmann Brothers.
Ovsem vzpomenme, Ze pAdu Lehmann Brothers predchazely krachy
cetnych bank, obzvlast specializovanych na financovani hypoték.
Krize 2007-2008 byla krizi bankovnich dereglementaci
kombinovanych se Spatnym jednanim ministerstva financi. I dnes se
vyskytuji rizikové faktory. Obecné, ekonomicko-financni situace neni
dobra. Americka ekonomika je na pokraji recese. FED od jara
loniského roku celi inflaci tradiénimi prostredky trokové miry, aniz
by zohlednil dopad své politiky na stabilitu bankovniho sektoru a
finan¢niho systému. Velky holandsky ekonom Jan Tinbergen v
padesatych letech rekl, Ze k efektivni a koherentni ekonomické
politice, musi existovat tolik nastrojii, kolik je cilii. Dnes zapolime se
tremi cili, proti inflaci, boj za udrzeni ekonomického riistu a stabilitu
bankovniho systému: to vSechno ma zajistit jeden nastroj, centralni
banka a jeji politika. Odtud prameni znepokojeni nad efektem
ekonomické politiky, nékteré ekonomické cile nelze dosahnout
cestou monetarni politiky. Pozorné sledujme politiku FED, obétuje
inflaci bankovnimu systému nebo naopak? Nebo co se stane, pokud
politika FED nebude citelna?
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V kontextu inflace, verejného dluhu a monetarni ne-
suverenity jako ve Francii, jaké scénare jsou mozné?

Francouzské dilema je komplikované kviili monetarni ne-suverenite.
Riskujeme explozivni budoucnost. Ekonomicka situace si vynucuje
odkup casti statniho dluhu centralni bankou a znehodnoceni
sménného kurzu, abychom ziskali zpét ¢ast ztracené kompetivity.
Sem vSak Evropska centralni banka (ECB) nemiri. Dilezitym bodem
bylo rozhodnuti ECB z 16. brezna zvysit arokovou miru. Prioritou
tedy je boj s inflaci, aniz by se prokazala acinnost tohoto opatreni.
Vime, ze existuje klan jestrabi kolem némeckych a holandskych
expertli v ECB, ti pozaduji rist aroku az k 5%, pokud by se tato
politika prosadila, francouzski ekonomika by celila katastrofé.
Recesivni Sok vyprovokovany ristem trokové miry, ztrata
kompetivity a Sok z financovani dluhu.

Co znamena vynucené schvaleni duchodové reformy
pomoci élanku 49.3 v politicko-ekonomické situaci zemeé?

Clanek 49.3 byl zamyslen jako nastroj ke schvaleni rozpoétu, aby
schvalovani rozpoc¢tu nemohli vydirat poslanci vladni vétsiny. A tato
procedura byla vladou zneuzita, dichodova reforma schvalena v
ramci procedury finan¢niho zakona. Proti viili vétSiny obcanii zemé,
proti odbortim a proti viili nékterych clenii vladni vétsiny. Vlada
riskuje, Ze vyvola totalni chaos v zemi. Tato reforma bez
bezprostredni naléhavosti, nekoherentni, nespravedliva a plodici
nerovnost, neni legitimni. Vladnouci viibec nezajima nazor obc¢ant,
tvrdé sleduji technokraticka dogmata, stale vic a vic jsou vzdaleni od
reality. Macronovo poc¢inani je hluboce nezralé — kazdy rozumny
clovek by tento projekt stahl — ale také svou podvédomou nenavisti k
francouzskému lidu. Vstupujeme do extrémnich turbulenci, kde
instituce, zdiskreditované zneuzivanim, nebudou mit schopnost hrat
stabiliza¢ni a uklidniujici roli ve vybusné situaci.

(1 votes, average: 5,00 out of 5)
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>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finan¢ni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécéni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispét svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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