Banky kolabuji. Je tfeba se i v Cesku bat o Gspory?

{fﬁ svobodny-svet.cz/banky-kolabuji-je-treba-se-i-v-cesku-bat-o-uspory

19. bfezna 2023

SVOBODNY\¢ SVET

SiliconValley Bank i

LUKAS KOVANDA

Ve Svycarsku jednaji o nouzovém spojeni dvou tamnich nejvétsich,
euroatlantické bankovnictvi se otrasa. Je treba se i v Cesku bat o

uspory?

V Americe padaji banky. Ve Svycarsku se otf4s4 jedna ze svétové
nejdilezitéjsich bank tak moc, Ze ji zachrannou ptijékou v prepoctu
az za 1200 miliard korun musi na nohy stavét tamni centralni banka.
Ale ani to asi nestaci. O tomto vikendu proto budou v rezii i této
centralni banky probihat jednani o mozné nouzovém prevzeti Credit
Suisse jejim arcirivalem, UBS. Spojily by se tak dvé suverénné
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nejvetsi Svycarské banky a dve z deviti nejdilezitéjsich bank svéta.
Euroatlantické bankovnictvi se po case trese véru poradné. Co se to
dé&je? A hrozi néco podobného i v Cesku? Je tfeba se bat o tispory?

Bankovnictvi je ve svych naprostych zakladech o duvére.
Ostatné uz samotnym slovem ,;avér” diivéra tak n€jak zazniva. Totiz
clovék — véritel — mlize uverit, ze mu jeho tvér bude zase splacen
prave jen tehdy, kdyz k dluznikovi chova dostatecnou miru davery.
Veéritel je ten, kdo uvéril — na zakladé chované duveéry —, ze mu
dluznik pijcené penize splati i s troky. Bavime-li se o bankovnictvi,
je presnéjsi hovorit o vkladatelich, pripadné stradatelich, namisto o
veritelich, ale to na podstaté véci nic neméni. I vkladatel musi
duverovat. Vklada — tedy svéruje — své penize, a s nimi ovSem vklada
i divéru, Ze se mu o né banka — ,svérenec” — radné postara a ze je
zhodnoti. Vlastné banku povéruje, aby se tak starala.

Problémem padlé Silicon Valley Bank, na niz minuly patek musely
prevzit spravu kalifornské arady, bylo ve své podstaté prave to, ze
ztratila divéru klientii. A problémem Credit Suisse je totéz. To je
zasadni rozdil oproti svetové financni krizi let 2008 a 2009. Tehdy se
euroatlantické, ba globalni bankovnictvi otrasalo mnohem plosnéji,
protoZe bylo ,napadeno zevniti“, a to toxickymi cennymi papiry
navazanymi ptivodné na hypotec¢ni trh v USA. Jedovata zradnost
téchto cennych papirii vézela v tom, ze tehdy byly pomérné nové,
neozkousené, takze financ¢ni svet zmamily. Na snadny vynos bez
rizika se nechali zlakat i protreli finan¢ni profesionalové. V lacné
touze po zisku rozjeli obchody s toxicitou tak vehementné, Ze ji na
nékolik let svétovy financni systém zamorili. A nebyt masivnich
finan¢nich injekei v podani stati a jejich centralnich bank, toxicita by
ten systém uplné rozleptala, s nedozirnymi nasledky snad pro celé
lidstvo.

To vSak neni pripad dneska. Dnes zatim o ploSném problému
nemiuze byt re¢. Rozhodné ne v té mire, v jaké nastal v letech 2008 a
2009. Zminéné problémové banky jsou totizZ pomérné specifické. A
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prave tato jejich specificnost je pripravila o divéru klientti. Coz se
vSak drtivé vétsiné jinych bank nedéje.

Specifiénost Silicon Valley Bank spocdivala v tom, zZe se
pomérné koncentrované zaméirovala na klientelu z rad
startupu, tedy mladych technologickych firem. Startupy jsou
znacneé rizikové podniky, protoze jich vétSina nepreziva. Zhusta je tak
financuji takzvané fondy rizikového kapitalu, které — jak nazev
napovida — jsou ve svém byznysu ochotny jit do vétsiho rizika nez
bézny financiér. Vyssi riziko znamena vyssi vynos, pravi zndma
investicni poucka. Takze i kdyz treba nakonec devét z deseti startupii
zkrachuje, ten jeden, ktery prezije, zajisti fondu rizikového kapitalu
takovy vynos, ktery vice nez kompenzuje souhrnnou ztratu z deviti
zkrachovalych projektu.

Jenze v dobé, kdy americka centralni banka musi bojovat s nejvyssi
inflaci za CtyTicet let, je startupovy svét az prilis rizikovy dokonce i
pro fondy rizikového kapitalu. To proto, Ze boj centralni banky

s inflaci se vede zvySovanim troki. Urok je cena Givéru, tedy cena
investice. Investice do startupii se z pohledu fondu rizikového
kapitalu stala tak drahou, zZe uz jim nevychéazela ona ,rovnice®, zZe z
vynosu jednoho tspésného startupu pokryji ztratu deviti
zkrachovalych. Protoze vynos se pocita az po odec¢teni nakladi
investic.

Fondy rizikového kapitalu tak mnohem méné ochotné nez

v uplynulych letech své penize do startupii investuji. Ty tak musi
vybirat z Gspor, jez stihli nastradat u svych bank — jako prave Silicon
Valley Bank —, aby méli na dalsi rozvoj. ProtoZe zrovna Silicon Valley
Bank, aby toho nebylo maélo, tak Gplné nezvladla tspory svych
klientt proziraveé investovat, ocitla se v ptili minulého tydne v situaci,
kdy musela naplno verejné ,,s pravdou ven“. Prodala pod cenou cast
svych investic, jen aby méla penize na vyplatu vkladt svych klientd.
Jakmile prodavala takto pod cenou, bylo ziejmé, zZe je v tisni. Prisla o
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duvéru klientti. Prestali ji vérit, Zze se rfddné postara o svérené penize.
Provedli na ni ,,najezd“ a béhem vlastné jednoho ¢i dvou dni vklady
houfné vybrali a banku vyridili. Banka bez dtivéry neni ni¢im.

To Credit Suisse o svoji davéryhodnost v oéich klientu
prichazela postupné, v radu let, nikoli dni. Prisla o ni, protoze po
dlouhou dobu uplatnovala to, co lze zjednodusené shrnout jako velice
Spatnou firemni kulturu plnou pokrivené moralky. Plijcovala nemalé
penize lidem, jimz se ostatni banky pijcit stitily. Figurovala

v pripadu zavazného prani penéz. Své neprilis provérené
zameéstnance nechala hazardovat s penézi vyznamnych klientti, aniz
ti o tom meéli potuchy, tak dlouho, az to nakonec skonéilo treba i
sebevrazdou. Nejvyssi vedeni pri tom vSem se nejvice zajimalo o
vnitini mocensky boj o posty, kdy vrcholni manazerti tfeba na sebe i
nasazovali Spiony. Obri ztraty pak byly uz jen celkem oéekavatelnym
dusledkem désivé firemni ,kultury“. S nimi s pojil setrvaly pokles
cen akcii banky a pozvolny, ale stale palcivejsi odliv davéry
verejnosti, klienti a i jejich vkladt. Posledni kapkou, ktera fatalni
pad Credit Suisse spustila, bylo doznani k zasadnim
nesrovnatelnostem ve financ¢nich vykazech za uplynula 1éta, které —
navic — prislo v pohnuté dobé, kdy uz kolabovala Silicon Valley Bank.
Kdy by déle chtél — a zvlasté v tak pohnutém ¢ase — mit penize

v bance, jez ani nema v poradku tucetnictvi, celkem jedno, zda
umyslné ¢i z neznalosti?

Takze. Pad jedné banky, jez se specializuje na startupy a jesté k tomu
deéla fatalni kiksy pri investovani jejich pen€z, neni plosSnou krizi. A
pad jiné konkrétni banky — se skandaly, kam se podivas — také
plosnou krizi nepredstavuje. K financni krizi typu té z let 2008 az
2009, ktera byla vskutku systémova, je nyni daleko. Ale i kdyby
nastala, zrovna v Cesku mizeme byt celkem v klidu. VZdyt ani pti
krizi let 2008 a 2009 nemusely byt tuzemské banky kriSeny byt jen
haléfem z vefejnych penéz. O tspory nikdo neptisel. Cesko éeli
potencialnim ekonomickym pohromam jinde nez v bankovnictvi.

| LUKAS KOVANDA
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(1 votes, average: 5,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo Gétu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispé€t svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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