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Dopady krachu SVB se $iri v USA jako stepni pozar a
ohrozuji nejen dalSi regionalni banky, ale i ty velké,
prozivajici vyprodej svych akeii. Bank of America uz spadla o
pétinu. Trh se zachranuje u americkych dluhopisi, jejichz vynosy
(opak ceny) se propadly nejvic od roku 1987.

Na americkém bankovnim trhu to ma spad — co platilo ve stredu,
neplatilo ve ¢tvrtek, a co platilo ve ¢tvrtek, neplatilo od patku do
nedeéle. V nedéli vecer bylo na tirovni centralni banky Fed a
federalniho ministerstva financi rozhodnuto, Ze tady uz trh nestaci, a
tak v pondéli spustily nové programy verejné pomoci bankam i
vkladateliim. Nechaji se v tom jen vlastnici.

Vkladatelé kalifornské banky technologického sektoru Silikon Valley
Bank a newyorkské Signature Bank jsou tedy zachranéni a mohou
dostat své penize zpé€t z nového federalniho fondu, ale otres v
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americkém finan¢nim sektoru presto sili. Na trhu zavladla obecna
nedtveéra k bankovnim akciim a pretekla uz na velké banky.

Nejvétsi propady cen akeii naznacuji, kdo ma byt dalsi na rané.

V pondéli to byla dalsi kalifornska banka First Republic, jejiz akcie se
propadly o 65 procent. Okamzité vSak sehnala 70 miliard od Fedu a
JPMorgan Chase. Jedna se o banku pro lepsi lidi, ktera se zabyva
spravou aktiv. Z toho, co drzi, 68 procent nespada pod pojisténi,
zatimco prumeér oboru je vyrazné nizsi (58 %), byt porad hrozné
vysoky. AvSak newyorkska Signature neméla pojisténo 90 % depozit
a SVB dokonce vice nez 93 % depozit.

Ukazuje se, ze krize americkych regionalnich bank vznikla
z nepoméru bankovnich aktiv vii¢i vlastnimu kapitalu.
Banky mély obrovské kratkodobé vklady, které investovaly do
dlouhodobych statnich dluhopisi. Ty se daly samozrejmé kdykoliv
prodat, kdyby byla potreba hotovost. Jenze ve chvili, kdy zacala
stoupat irokova mira, starsi dluhopisy zacaly ztracet cenu a daly se
prodat jen s velkou ztratou. Tu uz se z omezeného kapitalu pokryt
nepodatrilo.

Zprisniovani ménové politiky, do kterého se Fed pustil, je opravdu
dirazné, proto je ted o hotovost takova nouze. Banky s tak prudkym
ristem vybért nepoditaly, a kdyz se proménil v ,run® na banky, pak
uz to nemohly zvladnout bez statni pomoci.

Fed ted zacal situaci zachranovat a poskytuje bankdm mohutné
hotovostni zdroje. Vytvoril pro to novy nastroj docasnych injekei
Bank Term Funding Program. Vyprodej bankovnich akecii presto
pokracuje. Bank of America, ktera v pondéli sletéla o 8 procent,
prisla za mésic o 22 procent trzni kapitalizace. Také dalsi nejvetsi
americké banky Wells Fargo i Citi se propadaji. Nejvic se vsak sypou
americké regionalni banky. Ty stastnéjsi spadly o dvacet procent,
béznéjsich je Ctyricet procent a treba Western Alliance Bancorp
zasvistéla doli o vice nez 70 procent.
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Ovsem kam s utrzenymi pené€zi za tyto prodané akcie? Prestoze
kolaps spustily ztraty na dluhopisovém trhu, nakonec se americké
statni dluhopisy znovu ocitly v roli ,,bezpeéného pristavu®. Nakupni
vlna srazila vynosy témeér na primérna 4 procenta, tedy o 50
bazickych bodd, coZ je nejvic od Cerného pondéli v ¥jnu 1987. Pak uz
se da vérit predpovédim, ze Fed ve ¢tvrtek nezvysi svou cilovou sazbu
a ani k pozd€jSimu zvysSovani trokové miry uz nedojde.

To ma ulevit zase primyslu. Potrebuje to. Polovina americkych
inovacnich firem meéla vklady u kalifornské SVB. Mimochodem, u jeji
britské sestry nastal podobny vyvoj, ale tu se podarilo ,prodat®.
,Koupila“ ji HSBC za jednu libru. Povinnost vyplatit klienty tim vzala
na sebe. V USA to zatim déla Fed a ministerstvo financi, ale vSichni
cekaji na konkretizaci parametri, jak to doopravdy bude. Bude to
anonymni? To by Slo. Ale co kdyz to bude verejné a pospini to povést
neopatrnych vkladatelii?? To tGto¢i na trzni hodnotu postizeného
inovaéniho sektoru.

Prezident Joe Biden se vydal do Kalifornie, aby zdchranu amerického
bankovniho sektoru podporil svoji autoritou. Pred odletem mél
tiskovku, na které slibil podstatné zprisnéni bankovni regulace. Kdyz
se ho reportéri ptali, co vlastné stalo a jak by jim to vysvétlil, mléel.
Nakonec jim sdélil, ze ,,americky bankovni sektor je zdravy“. Kdyz to
rekl on, tak na tom néco bude...

My uZz jsme se toho vysveétleni dotkli, byl tu nesoulad kratkodobych
vkladt klientti a dlouhodobych aktiv, ve které je proménila banka.
Byl tu také nesoulad obrovského mnozstvi vkladii v bance s relativné
malym vlastnim kapitalem. Tento nesoulad pak zptisobil, ze banky
nedokazaly reagovat na prudké zvysSeni trokové miry a prudké
ochlazeni na trhu svych specifickych klientti. Otresy inovaéniho
priamyslu se pak postupné prenesly i na obecnéji zameérené
regionalni banky a z nich i na ty nejvétsi. Vybéry hotovosti jsou
kombinovany s vyprodejem akcii, ktery ten nepomeér jesté vyostruje.
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Nejhlubsim startovnim bodem této bankovni krize je
vysoka inflace. Jeji pfi¢iny byly v Americe jiné nez v Cesku. Tam to
byla nadrzena poptavka po covidovych lockdownech, u nas to byla
energeticka krize zptisobena odchodem od ruského plynu. USA na
této zmeéné vydélaly, Cesko naopak mifi do recese. Zvlastnosti Ceska
je, ze nase energeticka krize je ve skutec¢nosti zbyte¢na, vyrabime
nadbytek elektriny, ktera by se pripadné dala vyménovat za plyn,
aniz by to vedlo ke zvySovani cen. A ¢eské zvySovani irokové miry
nesledovalo ani tak infla¢ni cil, jako doplnéni sadla bankam, které
byly po dlouhém obdobi nizkych trokt vyhladovelé.

Pii¢iny inflace v USA a CR jsou tedy odli$né, ale vysledek miize byt
stejny. Piisna ménova politika CNB a obrovské energetické naklady
firem i statnich organizaci také u nas vytvareji situaci, kdy se bude
vyskrabovat z kdejakého zdroje, aby se ohrozené ekonomické
subjekty ne€jak zachranily. A protoze nejpohodln€jsim zdrojem ziskt
zahranicnich éeskych bank byly ¢eské statni dluhopisy, a ty ted’
ztraceji hodnotu v podminkach ristu arokovych sazeb, miize to byt
docela honicka.

Vysoké ¢eské arokové miry jsou tedy soucasti problému inflace.
Velké banky na tom loni vydé€laly, ale to jesté ekonomika ptisobila
dojmem nadechnuti, ted se muci ve stale hlubsim vydechu. Avsak
uplné nejveétsim vinikem ceské krize jsou ceny energie. Opravdu je to
objektivni tder prirody, se kterym nelze — podobné jako s nahlou
bourkou — nic délat? Inu, da.

Byl jsem v pondé€li rano na energetickém seminari SPD ve Snémovné,
kde vystupoval taky jeden z ¢lent volného seskupeni Energie neni
luxus Ing. Hynek Beran z FEL CVUT a z centra kybernetiky a
robotiky CIIRC. K jeho kvalifikaci patri, ze byl v nékdejsi Pacesoveé
komisi, ktera zpracovavala podklady pro ¢eskou energetickou
koncepci. Profesor Paces je genetik, komisi vedl hlavné jako
nepochybna obcanské autorita a z této pozice dohlizel na dodrzovani
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akademickych standardt. Aby se argumentovalo, dokladovalo a
nelhalo. Ing. Beran byl jeho nejblizsim spolupracovnikem
z energetického oboru. TakZe vi, co mame a co miizeme chtit.

Pokud jde o uhli, potfebujeme tretinu dnesni té€zby, pokud zrusime
vyvoz elektriny. Vzdyt se jedna hlavné o vyvoz zivotniho prostredi!
Plyn pro vyrobu elektriny nemusime pouzivat viibec. Je proto
nesmysl odvozovat ceny Ceské elektriny od ceny zahrani¢nich
plynovych elektraren. Ceské vyrobni ceny elektfiny z uhli a jadra jsou
halérové za kilowatthodinu. Kdyby se nastavila cena pro spotrebitele
na arovni 3 korun, elektrarny dostanou bohaté i na modernizaci.

Green Deal: Kdyz odstrihneme zajmy mocné energetické
plutokracie, v Cesku si 1ze s pozadavky dekarbonizace energetiky
poradit celkem snadno. Stacilo by snizeni spotieby o desetinu, k
tomu rozvoj obnovitelnych zdrojti na trovni evropského primeéru a
dostavba jednoho jaderného bloku.

S tim jddrem nebudu s Ing. Beranem polemizovat, ale on sdm vidi, ze
je v tom hacek. Jedna se o starsi doporuceni, se kterym se nic
neudélalo. Najdeme je v platné energetické koncepci, ktera vznikla
podle zakona, ale nikdo ji nerespektuje. Ted by byl novy blok

k dispozici nejdriv roku 2035, ale my potfebujeme néco hned.

V zasadé jde o to, zajistit energetickou bezpec¢nost, zachovat
udrzitelné zZivotni prostredi a sledovat i socialni slozku, dostupnost
energie bez energetické chudoby. Zatim vSak Cesko sméfuje proti
vSem trem slozkam tohoto existenc¢niho trojihelniku. Nejdivocejsi je
to s tou bezpeénosti, kdyz polostatni CEZ vyvezl veskerou elektfinu
ze zeme, prestoze by skrz stavajici draty ani nedokazala projit. Prosté
se predprodala na dlouho dopredu, takze nam soucasna vyroba uz
nepatri. To, co aktualné potrebujeme, musime nakoupit za
mnohonasobek na Lipské energetické burze. To nam nikdo nenaridil,
to je originalni ceské reSeni.
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Nikdo nam nenaridil ani soucasné pojeti zastropovani cen energie,
kdy strop je vlastné podlaha. Umoznilo to prodavat elektrinu za 12
korun, coz je uspéch éeského energetického kartelu. Spotrebitel
zaplati 6 korun, zbytek doplati stat, ale ten si to pak z obéant taky
néjak vytahne. Mame sice Energeticky regulac¢ni arad, ktery by mél
proti takovému kartelu zasahnout, ale ten neplni svoji funkei a
vymlouva se, Ze na to nema kompetence. M4, tvrdi Ing. Beran.

SniZeni cen energie a potlacdeni obrovské inflace je tedy v rukou
vlady, kdyby skute¢né myslela na potreby ob¢anti. Vykoupit
minoritni podil CEZu, odejit z Lipské energetické burzy, ceny
elektriny odvijet od ¢eskych vyrobnich nakladi a pripadnou
nadprodukci elektriny vymeénit za dodavky plynu pro teplarny.
Koupit stavajici zasobniky plynu. A kupovat plyn z trubky, nikoliv
zkapalnény rusky plyn od pokrokovych dodavateld, kteri jej cestou
promeéni na molekuly kapalné svobody.

Kdyz nebude inflace, nebude recese a nemusime se bat ani bankovni
krize. Jak prosté, mily Wattsone!

| Zbynék Fiala

(6 votes, average: 4,83 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finan¢ni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécéni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?
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Chcete-li také prispét svym ¢lankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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