Pad 16. nejvétsi banky v USA Silicon Valley Bank velmi
pripomina pad banky Lehman Brothers. Smérujeme do
dluhové krize?
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Nejvétsi krach banky v USA od krize 2008 se napadné
podoba padu banky Lehman Brothers, ktera spustila
nejvétsi financéni krizi za poslednich 90 let. Piriciny jsou
podobné, nasledky jeSté nezname.

Libi se vAm nasSe prace?

Podporte nas darem zaslanym na bankovni Gicet, vyuzit mtzete QR
kod i darcovsky formular.
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Nastaveni

ekonomické situace az prili§ pripomina podminky v letech 1929 a
2008. Od roku 2008 maji zatim vyspé€lé staty nejblize k dluhové
krizi.

Roky 1929, 2008 a 2023, tedy roky, v nichz doslo k velkym
finanénim a hospodarskym krizim, maji mnoho spole¢ného.
Spolec¢ny jmenovatel, ktery vedl k zasadni krizi, byl stejny, a to
dlouhodoby tisk ni¢im nekrytych penéz. Je zajimavé, Ze tento tisk
zahajil FED (centralni bankovni systém Spojenych stati americkych)
cca 14 let pred rokem 1929 a stejny ¢asovy tsek masivniho tisku
ni¢im nekrytych penéz miizeme zaznamenat pred rokem 2023 (jen
pripominam, ze FED vytiskl za 2 mésice roku 2020 6,5 bilionu USD,
tedy vice nez za 100 let svoji existence, ECB vytiskla cca 3,5 bilionu
EUR).
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Dlouhodoby tisk nekrytych penéz formou pokladnic¢nich poukazek
zacal v USA poprvé v roce 1910 (to bylo mozné diky zalozeni FEDu),
inflace byla dlouho odlozZena kvili tomu, Ze lidé méli obavy, a proto
neutraceli penize, které centralni banka pumpovala do ekonomiky.
Nejprve obavy spojené s 1. svétovou valkou a nasledné se Spanélskou

chripkou. Jakmile obavy pominuly, lidé zacali utracet a inflace rostla.

Pred rokem 1929 se do obchodii s akciemi zapojovaly Siroké vrstvy
lidi, které obchodovani akcii nerozumeély. Motivaci pro né bylo to, ze
diky velkému objemu pen€z v ekonomice, se inflace ukryla praveé v
ristu cen akcii. Ve chvili, kdy inflace zacala riist a lidé kviili tomu
zacali chudnout v kombinaci s rostoucimi sazbami, bylo na zasadni
krizi zadélano. Dopady byly drtivé.

Co nam to jen pripomina ? Ano, spravné. Néco podobného jsme
vidéli pred rokem 2008 i rokem 2023. Pred rokem 2008 se americky
FED snazil rozhybat ekonomiku nizkymi arokovymi sazbami, Ty
vygenerovaly levné hypotéky. Dostaly se k lidem, ke kterym se nikdy
dostat nemeély. Nasledné zvysSeni trokovych sazeb jako opatreni proti
rostouci inflaci vedlo k neschopnosti lidi splacet ivéry a zacaly padat
banky. V roce 2023 je to stejné, respektive vyrazné horsi, ECB
dlouhodobé drzela velmi nizké Grokové sazby, v urcity moment
dokonce zaporné sazby, soucasné diky politice kvantitativniho
uvolnovani (QE) pumpovala do ekonomiky ni¢im nekryté penize.
Nasledné zvyseni tirokovych sazeb jako reakce na inflaci, v
kombinaci prave s inflaci a umélou energetickou krizi (kterou jsme si
zpusobili sami kviili Green Dealu a emisnim povolenkam), vede ke
zchudnuti lidi a neschopnosti ¢asti z nich splacet své zavazky. Kdyz k
tomu pridame vyraznou korekci akciovych trhii, které prinasi rade
bank ztraty (banky obchodovaly na sviij vrub a kviili poklesu trhii
realizuji ztraty) v kombinaci s tim, Ze rfada investort stahuje z trhi
kapital, a s neschopnosti rady lidi a subjekt splacet své zavazky,
prinasi opravdu traskavou a velmi nebezpecnou smes.
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K tomu je treba pridat to, ze u banky Silicon Valley Bank méla
uloZena penize rada technologickych firem a kviili americkému
bankovnimu modelu byla vétsina vkladi nepojisténa. To muze vést k
problémtim technologického sektoru a dalsim propadtim akciovych
trhii, zejména technologického segmentu. Soucasné je také treba vést
v patrnosti, Zze dlouhodobymi problémy trpi vyznamné banky jako
Credit Suisse a nebo Deutche Bank. Mimoto ale plati, Ze rada lidi se
dostane do problému s neschopnosti splacet své zavazky v radu
meésici tak, jak jim budou koncit fixace. Je pred nami tedy velmi
turbulentni obdobi.

Pokud se podivame na stav garanc¢niho fondu pojisténi vkladi, ktery
nema po vypotradani klientti Sberbank CZ a Ceskoslovenského
uveérniho druzstva kapital ani v minimalnim potrebném objemu 1 % z
objemu krytych vkladi, tak situace neni prili§ uklidnujici.

Obecné se da rici, ze v takovém obdobi ve kterém se prave
nachazime, je dulezité své rezervy umistit tak, aby nenesly riziko
protistrany (krach emitenta akcii, dluhopisti, kryptoménové burzy,
devalvace mény apod.). Na radu tedy prichazeji primarne bezpecné
pristavy/uchovatelé hodnoty, jako je investi¢ni zlato a stribro. To
ostatné€ vidime i na tom, Ze za poslednich 24 hodin zlato vyrostlo o
37,2 USD za trojskou unci, tj. 0 2,3 %, a to je patrné jen zacatek.
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