Nova data o inflaci a priimyslové produkci predstavuji
zklamani. Také se méné stavi
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VLADIMIR PIKORA

Cesky statisticky tfad (CSU) dnes zvefejnil data o inflaci a
pramyslové a stavebni produkci. Z c¢isel vyplyva, ze spottebitelské
ceny v unoru mezimési¢né vzrostly o 0,6 %. Meziro¢né vzrostly o 16,7
%, coZ je o 0,8 procentniho bodu méné nez v lednu.

To je na prvni pohled dobrou zpravou, protoze inflace klesa, ale je
treba si uvédomit, ze trh oc¢ekaval inflaci jen kolem 16,6 %. Z pohledu
trhu je tedy inflace Spatnou zpravou a znamena, ze budeme stale
slychat o potrebé vyssich urokovych sazeb.

V mezimésiénim vyjadreni zdrazila zejména zelenina, ktera si
pripsala 12,7 %. Vyrazné zdrazily i dovolené, coz je dano tim, ze
zacala nova sezona, do které bylo nutné propsat drazsi energie. Ceny
v ¢eskych horskych strediscich se tim priblizily cendm v Némecku.
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V meziro¢nim srovnani inflace brzdi, protoze ceny
elektriny a plynu zpomalily svij rust. Tento jev uvidime i v
dalsich mésicich. O tom, Ze inflace zpomali, nemusime pochybovat.
Proti zpomaleni inflace vSak ptijdou dalsi polozky jako napriklad
potraviny. Cukr je meziro¢neé drazsi o 75 % a vejce dokonce o 95 %.

Po prepocteni na harmonizovany index spotrebitelskych cen ¢ini
ceskd mezirocni inflace 18,4 %. To je vyrazné vice nez 8,5 %
uvadénych Eurostatem pro Eurozénu. V ceské inflaci se tak odrazi
nase vyssi energeticka naroc¢nost.

Pro pristi mésice ocekavam dals$i zpomaleni inflace, pricemz k tomu
nejvetsimu by mélo dojit hlavné v breznu a dubnu. Je trochu
znepokojivé, ze béhem tnora inflace klesala pomalu. Kdyby se toto
mélo opakovat, bude nutné zménit vyhled smérem nahoru.
Ocekavam, ze v 1été zpomali inflace na 10 %.

Pro centralni banku je situace jiz uzavrena. Inflace zpomaluje a
pripadné dnesni zvysSeni sazeb se v ekonomice projevi za rok az rok a
ptl, kdy uz ale inflace bude nizsi. Pokud chtél nékdo zvySovat sazby,
mél pro to hlasovat vloni. Nyni je uz pozdé a pripadné zvyseni
urokovych sazeb by ptsobilo kontraproduktivné. Ocekavam, ze
urokové sazby budou po cely letoSni rok stagnovat.

Praumyslova produkce v lednu mezirocéné realné klesla o 1,4
%.

Tento udaj predstavuje pro trh velké zklamani, protoze ekonomové v
prameéru cekali rist o 2,3 %. Z mého pohledu bylo ale o¢ekavani trhu
prehnané optimistické. NetuSim, pro¢ by meél primysl za stavajicich
podminek rtst. Obavam se, zZe se u nékterych ekonomu v jejich
ocekavanich odrazi prani, nikoliv racionalita.

Propad jsme vidéli ve vétSiné odvétvi. Nejvyraznéjsi vSak byl u
vyroby zakladnich kovli, chemickych latek ¢i vyrobé a rozvodu
elektriny. Rostla snad jen vyroba aut.
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Zajimavé je, ze roste hodnota novych zakazek. Je s podivem, zZe
zahranicni zakazky klesaji o 3,5 %, zatimco domaci o 13,6 %. To
ukazuje, Ze je na tom domaci ekonomika 1épe nez zahranicni. Je ale
pravdou, Ze to miZze do urcité miry zkreslovat silna ¢eska koruna. Ta
topi zajem o ceské zbozi v zahranidi.

Kdyz se né¢emu v CR nedaii, obvykle slysime, Ze jinde ve svété je to
lepsi. Kdyz se divam na posledni data Eurostatu, vidim, Ze za celou
EU klesal praimysl o 0,4 %, v sousednim Slovensku zaznamenalo
dokonce o0 13,1 %. Jedeme tedy na podobné viné.

Za cely rok 2023 ¢ekam mirny pokles priimyslové vyroby kolem 0,5
%. Problémem nebude jen drah4 energie, ale i nedostatek cipti z Asie,
siln4 koruna a vysoké urokové sazby. Vyroba zkratka nebude plynula.
Rok 2024 by uz ale mél prinést svizny rist.

Stavebni produkce v lednu realné meziroc¢né vzrostla o 5,4
%.

Za rustem stavebnictvi nestal lepsi stav domaci ekonomiky, ale
vhodné pocasi bez teplotnich a snéhovych komplikaci. Vyroba tak
nebyla prerusena.

Stavebni urady vydaly mezirocné o 7,4 % stavebnich povoleni méné.
Meziro¢né bylo zahajeno o 8,8 % staveb byttt méné a dokonceno bylo
0 15,4 % byt méné. Jde o velmi pesimisticka éisla. Je prekvapivé, ze
pocet dokoncenych byt neroste. Zda se, ze puvodni snaha rychle
dostavét a nic nezacinat, uz neplati. Tlumi se Upln€ vSe a zmraZeni
hypoték tak dobéehlo i novostavby.

Rok 2023 bude slabsi. Oc¢ekavam, ze vysoké trokové sazby zde vydrzi
do konce roku. Hypoteéni trh letos neozije, coz nenahrava stavebni
vyrobé. Je nicméné pravdou, Ze developerské projekty jsou obvykle
béhem na dlouhou traf a s vysokymi sazbami lze pocitat jen docasné,
a proto developeri neresi, co bude letos, ale co bude v
dlouhodobéjsim horizontu dvou let a dal. Domnivam se, Ze pokles
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stavebnictvi nebude tak vyrazny, jak by se z trhu hypoték mohlo zdat.
Infrastrukturni stavby navic pojedou dal. Ocekavam proto pokles
vyroby jen kolem 0,5 %

(2 votes, average: 3,50 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispéet svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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skylla napsal:

12/03/2023.(07:10)

Rok 2024 by uz ale mél prinést svizny rist....ano svizny rist s
predrazenymi energetickymi vstupy to bude to pravé orechové....

Odpovédét
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