Reuters: Ropné dohody Indie s Ruskem podkopaly
desetileti dolarové dominance
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Mezinarodni sankce USA viici Rusku zacaly podkopéavat
dlouhodobou dominanci dolaru v mezinarodnim obchodu s ropou,
protoZze vétsina obchodii s Indii — hlavnim ruskym odbytiStém ropy
na mori — byla uzaviena v jinych ménéach.

Nadrazenost dolaru byla pravidelné€ zpochybniovana, a presto
pokracdovala kviili ohromnym vyhodam pouzivani nejrozsirenéjsi
mény pro podnikani.

Indicky obchod s ropou je nejpresveédcivejsim diitkazem prechodu k
jinym ménam, ktery by se mohl ukazat jako dlouhodoby.

Zemé je tretim nejvetsim dovozcem ropy na svété a Rusko se stalo
jejim prednim dodavatelem poté, co se Evropa vyhybala zdsobam
Moskvy.
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Top 5 Country Increases of Russian Oil Cargo
2021 vs 2022
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Figure 3: Top 5 Country Increases in Russian Oil Cargo.

5 nejvetsich nartstt ruského ropného nakladu

India's top crude oil suppliers since 2011
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Nejveétsi dodavatelé ropy do Indie od roku 2011.

Od 5. prosince koalice uvalila na Rusko cenovy strop ropy, indicti
klienti zaplatili za vétSinu ruské ropy v nedolarovych ménach, véetné
dirhamu Spojenych arabskych emiratt a naposledy ruského rublu,
coz jsou rizné zdroje v obchodovani s ropou a bankovnictvi. reklo
bankovnictvi.
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Transakce za posledni tfi mésice dosahuji ekvivalentu nékolika set
miliond dolaru, dodaly zdroje, v dfive nehlaSené sméné.

Zemeé G7, Evropska unie a Australie se koncem lonského roku
dohodly na cenovém stropu, ktery zabrani zapadnim sluzbam a lodni
doprave obchodovat s ruskou ropou, pokud nebude prodavana za
vynucené nizké ceny, aby se Moskva pripravila o finan¢ni prostredky.

Nékteri dubajsti obchodnici, stejné jako ruské energetické
spolec¢nosti Gazprom a Rosnéft, pozaduji nedolarové platby za uréité
specializované tridy ruské ropy, které se v poslednich tydnech
obchodovaly nad cenovym limitem 60 dolari za barel, uvedli tri lidé
s primymi znalostmi.

Zdroje pozadaly, aby nebyly identifikovany kviili citlivosti véci.

Tyto prodeje predstavuji maly zlomek celkovych ruskych prodeji do
Indie a nezda se, ze by poruSovaly sankce, které by podle predpovédi
americkych aredniki a analytikii mohly obejit nezapadni sluzby, jako
je ruska lodni doprava a pojisténi.

Tti indické banky podporily n€které transakce, kdyz Moskva usiluje o
dedolarizaci své ekonomiky a obchodnikii, aby se vyhnula sankcim,
rekli agenture Reuters obchodni zdroje a byvali rusti a americti
ekonomicti predstavitelé.

Pokracovani plateb dirhamem za ruskou ropu by se vSak mohlo stat
obtiznéjsim poté, co Spojené staty a Britanie minuly meésic pridaly
ruskou banku MTS se sidlem v Moskvé a Abt Dhabi k ruskym
finan¢nim institucim na sankcéni seznam.

MTS zprostredkovala neékteré indické nedolarové platby za ropu,
uvedly obchodni zdroje. MTS ani ministerstvo financi USA okamzité
nereagovaly na zadost agentury Reuters o komentar.

Indicka rafinerie ropy uvedla, Ze vétSina ruskych bank celi sankcim,
ale indicti zdkaznici a rusti dodavatelé jsou odhodlani pokracovat v
obchodovani s ruskou ropou.
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»,Rusti dodavatelé najdou néjaké jiné banky, které budou prijimat
platby,“ rekl zdroj agenture Reuters.

"Af je to jak chce, vlada nas nezada, abychom prestali nakupovat
ruskou ropu, takze doufame, zZe se najde alternativni platebni
mechanismus v pripadé, Ze bude soucasny systém zablokovan."

PRATELSKY VS NEPRATELSKY

Platba za ropu v dolarech byla po desetileti témér univerzalni praxi.
Pro srovnani, podil mény na celkovych mezinarodnich platbach je
podle lednovych tdaji platebniho systému SWIFT mnohem mensi,
¢ini 40 %.

Daniel Ahn, byvaly hlavni ekonom na ministerstvu zahranici USA a
nyni globalni kolega z Mezinarodniho centra pro ucenniky
Woodrowa Wilsona, rika, Ze sila dolaru je bezkonkurencni, ale
sankce by mohly podkopat finan¢ni systémy Zapadu drive, nez
dosahnou svého ucelu.

,Kratkodobé ruské snahy pokusit se prodat véci vyménou za jiné
meény nez dolar nepredstavuji skute¢nou hrozbu pro zapadni
sankce,” rekl.

"(Zapad) oslabuje konkurenceschopnost svych vlastnich finan¢nich
sluzeb pridanim dal$i administrativni vrstvy."

Cenovy strop se shodoval s embargem EU na dovoz ruské offshore
ropy, ¢imz skoncil rok zakazl a sankci, véetné velkého vylouceni
Ruska z globalniho platebniho systému SWIFT.

Zhruba polovina jejich zlatych a devizovych rezerv, které ¢inily asi
640 miliard dolart, byla zmrazena.

Rusko v reakci uvedlo, Ze bude pozadovat platbu za energii v méné
,Spratelenych® zemi, a loni naridilo ,nepratelskym® statim EU platit
za plyn v rublech.

a7



Pro ruské firmy — protoze platby byly blokovany nebo zpozdény, i
kdyz neporusily zddné sankce kviili prili§ horlivému dodrzovani — se
dolary staly potencialné ,toxickym aktivem,“ rekla Aleksandra
Prokopenko, nezavisla analyti¢ka a byvala poradkyné Bank of Rusko.

»,Rusko potrebuje obchodovat se zbytkem svéta, protoze je stale
zavislé na svych prijmech z ropy a plynu, takze zkousi vSechny
moznosti, které maji,“ rekla agenture Reuters.

"Pracuji na vytvoreni primé infrastruktury mezi ruskym a indickym
bankovnim systémem."

Nejveétsi indicky véritel, State Bank of India, vede nostro neboli
devizovy ucéet v Rusku. Stejné tak si mnoho bank z Ruska otevrelo
ucty u indickych bank, aby usnadnily obchodovani.

Zastupkyné generalniho reditele MMF Gita Gopinath uvedla, zZe
sankce viici Rusku by mohly podkopat dominanci dolaru tim, ze
povzbudi malé obchodni bloky pouzivajici jiné mény.

,Dolar ztistane hlavni globalni ménou i v tomto prostredi, ale
fragmentace na mensi trovni je uréité docela mozna,“ rekla Financial
Times. MMF na zadost agentury Reuters o komentar nereagoval.

Kromé Ruska napéti mezi Cinou a Zapadem také podkopava dlouho
zavedené normy globalniho obchodu ovladaného dolary.

Rusko dr7i ¢4st svych devizovych rezerv v jiianech, zatimco Cina
omezila drzbu dolart a rusky prezident Vladimir Putin v zari
prohlasil, Ze Moskva souhlasila s prodejem dodavek plynu Ciné za
jiany a ruble misto za dolary.

INDIE UZAVIRA EVROPU

Podle Mezinarodni energetické agentury se sidlem v Parizi Indie loni
vytlacila Evropu jako nejvétsiho ruského spotrebitele ropy z
pobreznich vod tim, ze chytila levné barely a zvysila dovoz ruské ropy
16krat. Ruska ropa tvori zhruba tretinu veSkerého dovozu.
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Fossil fuel shipment departures from Russia
By declared destination

Million EUR, 30-day running average
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Share of various regions in India's oil imports in FY23
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India's financial year begins from April
Source : Govt, Trade Sources

Dovoz ropy do Indie z rtiznych oblasti.

Ackoli Indie neuznava sankce proti Moskve, vétSina nakupti ruské
ropy v jakékoli méné je podle obchodnich zdroji dodrzuje a témeér
vSechny prodeje byly pod cenovym stropem.

Pro indické rafinerie, které v poslednich tydnech zacaly zicétovavat
nékteré nakupy ruské ropy v rublech, podle obchodnich zdroji platby
castecné zpracovavala Statni banka Indie prostrednictvim svého uctu
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Nostro Rubl v Rusku.

Tyto obchody vétsinou zahrnuji nakup ropy od ruskych statnich
energetickych gigantti Gazprom a Rosnéft, dodaly zdroje. Banky
Baroda a Axis Bank zpracovaly vétSinu dirhamovych plateb, dodaly
zdroje.

Banky, Gazprom a Rosnéft na zadost agentury Reuters o komentar
nereagovaly.

Indie pripravila piidu pro urovnani obchodu s Ruskem v indickych
rupiich, pokud budou transakce v rublech preruseny dalsimi
sankcemi, uvedly zdroje.

Americké ministerstvo financi na zddost o komentar odkazalo na
prohlaseni ministryné financi USA Janet Yellenové: "Nemyslim si, ze
dolar ma zadnou vaznou konkurenci a je nepravdépodobné, ze bude
mit n€jakou vaznou konkurenci po dlouhou dobu."

basilio
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