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RADHIKA DESALI : Ahoj vSichni. Vitejte u ¢tvrté hodiny
geopolitické ekonomiky, naseho ¢trnactidenniho poradu o politické a
geopolitické ekonomii nasi doby. Jsem Radhika Desai.

MICHAEL HUDSON : A ja jsem Michael Hudson.

RADHIKA DESAI : Dnes pokracujeme v diskusi o de-dolarizaci.
Jak mnozi z vas védi, nasi diskusi jsme strukturovali kolem deseti
otazek a minule jsme se zabyvali prvnimi péti.
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co jsou penize? Jaky je vztah mezi penézi a dluhem? Jsou penize
zbozi? Jaka je teorie toho, jak dolar slouzi jako svétové penize?

A protoze tato teorie tolik spoléha na systém libry, diskutovali jsme o
systému libry. Co je to? Co bylo timto skute¢nym zakladem neni
zlato, ale vlastne rise atd.

A pak jsme se rozhodli, Ze v tomto poradu budeme diskutovat o
dalSich péti otazkach, kterymi jsou, jak skonéil systém libry? Co se
vlastné stalo mezi sveétovymi valkami? néco, o cem Michael napsal
obrovské mnozstvi a vi toho hodné.

Poté probereme dolarovy systém mezi lety 1945 a 1971, coz je rok,
kdy bylo preruseno zlaté spojeni dolaru. Jak vlastné dolarovy systém
béhem této doby fungoval? Protoze se nam vzdy rika, ze to byla doba,
kdy bylo vSechno vSudypritomné a dolarovy systém byl v poradku az
do roku 1971; ale realita je iplné jina.

A pak nam bylo reéeno, ze poté, co bylo preruseno zlaté spojeni
dolaru, to nebyla n€jaka velka katastrofa. Naopak, Spojené staty na
zbytek svéta tak néjak rychle vytahly a dokazaly primeét dolar, aby
fungoval jako svétové penize, aniz by se musel vazat na zlato. Je
tomu skutec¢né tak? Co se vlastné stalo?

A pak se kone¢né dostavame ke krizi dneska. Jaké jsou hlavni
rozmeéry? Jaké jsou formy dedolarizace?

MEél bych fict, Ze jsme s Michaelem presné diskutovali o tom, jak
daleko se k tomu dostaneme, protoze mame hodinu a musime toho
hodné probrat. Je mozné, zZe si tim v§im projdeme, ale je docela
mozné, Ze se dostaneme k otazce tti nebo k otazce ¢tyri a zbytek pak
budeme muset nechat na dalsi predstaveni.

Kdyz jsem to rekl, dovolte mi, abych se ponoril primo do otazky, jak
skoncil systém Sterlinkd.

Jak jsme mluvili minule, systém libry byl naturalizovan a zobrazen,
jako by mohl trvat vécné. V podstaté primét svet, aby veril, ze je
naprosto prirozené a v poradku, aby ména jedné zemé slouzila jako
svetové penize.
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A jeho fungovani se samoziejmé pripisovalo zlatu. A minule jsme
vidéli, ze tomu tak neni. A je dilezité si to ujasnit, protoze lidé stale
touzi po zlatém standardu a ve skute¢nosti musite pochopit, ze
zatimco zlato bylo méritkem hodnoty Sterlinki, nebylo to to, co by
systém tahlo.

Co primeélo systém zatrhnout, byly prebytky, jak jsem ukézal na
mapé, kterou jsem ukazal minule. V podstaté skutec¢nost, Ze Britanie
méla velké impérium, znamenala, Ze prebytky, jak vidite na mapé,
proudily z britskych kolonii bez osadnikti — predevsim Britské Indie,
ale také nékterych dalSich zemi — jak vidite v modrych Sipkach, to vSe
proudilo do Britanie. .

Tyto toky byly zaloZeny na tom, Ze Britanie v podstaté tctovala témto
koloniim privilegium byt pod vladou Britanie, [a] Britanie si
privlastniovala zlato a devizovou hodnotu obrovskych exportnich
sluzeb, které tyto kolonie provozovaly pres zbytek svéta a tak dale.
Takze tyto prebytky byly soustredény v Britanii a poté byly
recyklovany do slavnych kapitalovych exportt, které v podstaté
financovaly industrializaci Evropy v této dob€, Severni Ameriky, jizni
Afriky a samoziejmé také Antipodes Australie a Nového Zélandu.
Takze v podstaté zde se stava rozdil mezi koloniemi osadniki a
koloniemi bez osadnikt velmi dilezitym.

Poukéazali jsme také na to, Ze ackoli Britanie sed€la na vrcholu
nejvetsiho impéria, jaké kdy svét poznal, skuteénosti bylo, ze to bylo
také obdobi, béhem kterého se objevovaly dalsi zemé, které
zpochybnily britskou moc.

Némecko spojilo svou ménu se zlatem, ne proto, aby se podridilo
néjakému druhu zlatého standardu, ale spise proto, aby ucinilo svou
vlastni ménu atraktivni pro zbytek svéta, aby mohlo zvysit trh s
némeckym zboZim a obecné zvysit fe¢eno, moc Némecka nad
velkymi ¢astmi svéta.

Spojené staty také ¢ekaly do roku 1913, ale nakonec se dostaly k
vytvoreni Federalniho rezervniho systému, coz byl dalsi zptisob, jak v
podstaté prosadit své vlastni priority a tak dale.
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Takze v tomto kontextu, jak Marcello De Cecco, jehoz slavna kniha
Penize a impérium opravdu stoji za precteni, poukazal na to, ze je
pro nas velmi diilezité nebrat to, co nazval ricardianskou interpretaci
systému libry, ale vzit si listianskou.

M4 na mysli samoziejmé Davida Ricarda (1772 — 1823), slavného
politického ekonoma 19. stoleti, ktery byl velkym privrzencem
volného obchodu a myslenky, Ze svétova ekonomika je prosté
homogenni celek sjednoceny trhy a tak dale.

A De Cecco mé na mysli Friedricha Lista (1789 — 1846), ktery naopak
— a Michael a ja bychom s Listem mnohem vice souhlasili —
zobrazuje sveétovy rad jako svétovy rad sloZzeny z narodnich
ekonomik.

A tyto narodni ekonomiky byly ¢asto ve vzajemné konkurenci, boji a
konfliktu. A v tomto kontextu industrializace dalsich velkych
mocnosti, ktera méla zpochybnit primyslovou dominanci Britanie,
nutné destabilizovala systém libry, a skute¢né tomu tak bylo.

A samozriejmé se také

spoléhalo na skutecnost, ze

britské primyslové tridy a

tridy primyslovych

kapitalisti prijmou rezim,

ktery ve skuteénosti tomuto

zajmu docela Skodi. A také

na této fronté doslo k

pomeérné velkému

rozruchu, kde v podstaté

zpochybnovali priority

meésta Londyn a fungovani

systému zlaté libry.

A nakonec to spocivalo na

souhlasu délnické tridy:

predstava, Ze Britanie by

mohla pravidelné

zplsobovat své vlastni
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ekonomice vazné recese,
aby si udrzela hodnotu
libry, a vazné recese

samozrejme znamenala, ze
velka nezaméstnanost a lidé

z déInické t¥dy se stale vice STIN Yor
CiviLiZzATION:

organizovali. a oponovat
[politikam].

TakZe ze vSech téchto
dtvodi systém libry v
obdobi [do roku 1914 a]
vypuknuti prvni svétové
valky ve skutec¢nosti slabl.
Zde je treba dodat, Ze i kdyz
se to skutec¢né rozjelo az po
prvni svétové valce, v

koloniich také zacal MICHAEL HUDSON
nacionalisticky neklid, ktery

by také hrozil odebranim

zakladi systému libry.

To vse se tedy délo a po prvni svetové valce bylo samoziejmé Britské
impérium drasticky oslabeno a stabilni navrat ke zlatému standardu
ze strany libry prosté nebyl mozny.

Toto je pribeh o tom, jak skoncil systém libry a poté, co skoncil
systém libry, a béhem prvni svétové valky a po ni doslo k radé
skute¢né diilezitych zloc¢int ze strany Spojenych statii, zejména vici
Spojenym stattim. Britanie, o které ted bude mluvit Michael, protoze
nase druhéa otazka je presné to, co se stalo mezi svétovymi valkami. A
Michaele, také prosim nevahejte pridat cokoli dalSiho o konci
systému libry, co byste chtéli.

MICHAEL HUDSON : Vétsina nasich diskusi odsud az do konce se
bude tykat mezivladnich financi a to, co WWI udé€lala, bylo poprvé,
ze zménila celd pravidla toho, jak spojenci a dalsi zemé vyrovnaly
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vSechny ziistatky a vzajemnou pomoc, ktera méla. vybudované
béhem valky.

Po drivéjsich valkach, jako byly napoleonské valky, bylo normalni, ze
spojenci rekli: "Dobre, odpustime dluhy, vSichni bojujeme ve stejném
boji, zacneme znovu."

I kdyz jste nepratelé — napriklad ve francouzsko-pruské valce Francie
dluzila Némecku néjaké reparace, ale Francie proste Sla do
soukromych bank, pijcila si penize a zaplatila Némecku.

Takze celé spojeni mezi svétovymi ménovymi systémy byly v podstaté
finance soukromého sektoru.

To vSe se zménilo, kdyz Spojené staty rekly: ,,Béhem valky vam
samoziejmé nebudeme tcétovat tanky a veSkerou pomoc, kterou jsme
vam behem valky poskytli, ale nevstoupili jsme do valky, kdyz jste to
udélali vy Britové. a Francouzi ano, takze nam stale budete muset
zaplatit vSechny dluhy, které jste vycerpali, kdyz jsme byli neutralni
zemi, nez jsme vstoupili do valky.“ Tyto dluhy byly obrovské a
spojenci nevédéli, co délat. Nechtéli byt ke Spojenym statim
nezdvorili, a tak rekli: ,,Dobre, donutime Némecko, porazené, zaplatit
reparace. To ndm umozni zaplatit vam dluhy mezi spojenci.”

Takze spojenci s americkym souhlasem rekli, Ze Némecko musi
zaplatit penize, které jsme jim actovali za dluhy, které neocekavali, ze
budou muset zaplatit po prvni svétové valce.

Vysledkem byla velmi rychle krize.

Némecko bylo zbaveno svych ocelarskych regiont, bylo zbaveno
svych aktiv, zlistalo témer neschopné splacet, ale zatizeno
obrovskymi reparacemi, které snad ani nemohlo zaplatit, a
vysledkem byl kolaps.

Neémecko se pokusilo zaplatit pouhym hazenim marek — své mény,
némecké marky — na devizovy trh a devizovy kurz by se propadl.
Kdyz sménny kurz klesne — stejné jako to, co se stalo ve tretim svété
a po druhé svétové valce — cena dovozu stoupa. Pokud byla cena
vSeho, co Némecko potrebovalo — ropy, oceli, strojii, vSechno
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denominovano v dolarech — cena dovozu vzrostla a v diisledku toho
musela Némecka riSska banka vytvorit vice penéz na financovani
transakeci lidi a podniki za vyssi ceny. .
Toto je presny opak toho, co vam rikaji dnesni monetarni teoretici.
Dnesni monetarni teoretici rikaji: ,, Vlady maji deficit, a to dava
penize do ekonomiky a to zptisobuje obchodni deficit a to vede k
zahrani¢nim ptjckam.“
Prosté obracené. Némecko vytvorilo penize jen doma, protoZe jeho
mezinarodni meéna klesala. Takze okamzité [a] pro bilanci 20. let —
po roce 1921 se rozpoutala obrovska debata o tom, zda ma Némecko
platit reparace a zda maji spojenci platit mezinarodni dluhy.
Nyni je tento argument velmi dilezity, protoZze argumenty
predlozené ve dvacatych letech byly totozné argumenty, které MMF
predlozil po druhé svétové valce. A bankrot Evropy ve 20. letech byl
zkousSkou toho, jak MMF zruinoval zemé tretiho svéta a zemé
globalniho Jihu.
Argument mél dvé strany, jak jsem popsal ve své knize Trade,
Development, and Foreign Debt , [ve které] tyto argumenty
rozebiram.
Na jedné strané jste méli lidi, kteri nejen nenavidi Némecko, ale jesté
vice nez Némecko nenavideéli praci. Bertil Ohlin ve Spojenych statech
a Jacques Rueff ve Francii rekli, ze jakakoli zemé miize zaplatit
jakoukoli ¢astku zahrani¢niho dluhu jednoduse tim, Ze zemi zdani na
domacim trhu a snizi cenu prace — tedy snizi mzdy. Mohli byste
vyzdimat dost, pokud byste jen vyzdimali dost prace, a to by néjak
vytvorilo — cokoli jste domaci ekonomice odnesli v markach, mohlo
byt vyplaceno primo spojenctim.
Keynes a v americké
ekonomice Harold
Moulton rekli: ,,To je
nesmysl. ReSeni
rozpoctového problému —
zvysSeni rozpoctového
prebytku — problému
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prevodu nepomiize.

Neémecko dokazalo zdanit
svou praci a sviij primysl v
markach, ale jak platilo v

x l\ll’l* RV M cotarect? Nemize e

__THE ECONOMIC STRATEGY zdanit v dolarech, protoze
- OF AMERICAN EMPIRE Némecko pouzivalo systém
mark. Otazkou je, jak miize
Némecko proboha prevést
tento ekonomicky
prebytek, ktery zdima z
prace a priamyslu, na
platby do zahranici?
No, to je presné ten samy
problém, ktery nastal v
Argentiné a v dalSich

zemich po druhé svétové

EEE*{’ Eprox MICHAEL HUDSON vélee.

Keynes zdtraznil: ,,Zemé

bude muset vyvazet, ale to
znamena, ze jediny zpisob, jak mize Némecko zaplatit, je nechat
ostatni zemeé koupit jeho exporty. Ale jakmile némecka marka zac¢ne
klesat, kdyz se snazila splatit sviij zahrani¢ni dluh — a zahranic¢ni
dluh je hlavnim faktorem, ktery v 60., 70. a 80. letech minulého
stoleti stlacil sménné kurzy tretiho svéta — stalo se to, Amerika
okamzité zvysilo své tarify a v roce 1921 schvalilo zakon proti zemim,
které prodavaji a znehodnocuji mény.
Takze Spojené staty rekly: ,Némecko musi platit spojenctim [aby
spojenci mohli] platit ndm, ale my nebudeme kupovat némecky
export, abychom poskytli dolary. Zbytku svéta nedame dolary viibec.
Bude ndm muset platit v dolarech, aniz bychom je néjak vydeélali."
Prihlaste se k odbéru novych sloupcii
No evidentné by to nefungovalo. Otazka zni: Co se stalo?
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V praxi Spojené staty rekly: ,No, vyresime to staromodnim
zpusobem, tim, Ze soukromy sektor vyrovna zalezitosti tim, ze
Federalni rezervni systém snizi urokové sazby“ ve dvacatych letech —
stejné jako dnesni kvantitativni uvolnovani — a diky nizsim
urokovym sazbam by bylo pro americké investory vyhodné
nakupovat dluhopisy némeckych obci a kupovat némecké
spolec¢nosti.

Americti investori by tedy koupili némecké komunalni dluhopisy a
pujcili némeckym spolec¢nostem — nebo koupili némecké spolec¢nosti
— Némecko by vzalo tyto dolary a zaplatilo spojenctim, spojenci by
zaplatili Spojenym statiim a nastal by kruhovy tok a vse by se
vyrovnalo. .

Mezitim mela Anglie stale problémy se splacenim Spojenych statii a
Bank of England prisla do Spojenych statt a rekla: ,,Musite udrzovat
své arokové sazby opravdu nizké, aby lidé mohli ptij¢ovat i Anglii,
protoze potrebujeme ziskat penize, abychom nebyli pripoutéani.®
Takze Spojené staty — Federalni rezervni systém — zaplavily
ekonomiku penézi. Velka ¢ast téchto penéz byla pouzita na boom
akciového trhu. A boom akciového trhu se nakonec v roce 1929
zhroutil, protoZe vse bylo financovano na tuveér.

Lidé pouzivali tento avér k nakupu akeii s marzi. A stejné jako v
naslednych finanénich bublinach vznikaji ptijcovanim penéz na
nakup akcii na marzi a vSechno jsou to v podstaté dluhy financované
bubliny, a to se také stalo.

Nakonec nastal kolaps v roce 1929. Zemé se dostaly do deprese,
1929, 1930. Nakonec se v roce 1931 vlady sesly a vyhlasily
moratorium na zahraniéni dluh, na dluh mezi spojenci, na némecké
reparace. Vyhlasili moratorium.

Spojené staty [fekly]: ,No, nebudeme zadat o penize nyni, ale
miizeme pozadat o evropské penize pozdéji. Pokud bude Evropa
nékdy prosperovat, pozaddame o penize a jesté to donutime zaplatit.
Ale prozatim, rozumime, jsme t€ donutili k depresi."
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Roosevelt prisel do iradu a okamzité devalvoval dolar a zablokoval
prodej zlata a rekl: ,No, uz se nebudeme vazat zlatem. V podstaté
znarodnime zlaté zasoby.“

Keynes v Anglii napsal: ,Roosevelt méa velkolepou pravdu.
Samozriejmeé nechcete, aby zlato omezovalo to, co déla kterakoli
zeme.“

Amerika a zbytek svéta se tedy osvobodi. Stale se nevzpamatovali z
deprese az do druhé svétové valky. A druha svétova valka situaci
samozrejme zmenila. A myslim, Zze Radhika k tomu ma par véci, co
by mohla rict.

RADHIKA DESALI : Jo, diky Michaele, to je opravdu vynikajici.
Kdyz jsi mluvil, vzpomnél jsem si na par véci, o kterych jsem citil, ze
bych mél k tomu, co jsi rikal, opravdu pridat.

Takze za prvé, chtél jsem jen rict, ze ve svém Super imperialismu
uvadite opravdu dilezitou véc, kterou stoji za to citovat, takze to
udélam.

To, o ¢em Michael diskutoval, o odmitnuti USA v podstaté souhlasit s

tim, Ze pomoc, kterou poskytly spojenciim béhem prvni svétové
valky, by méla byt povazovana pouze za grant a USA by nemély
pozadovat splatky.

Zpusob, jakym to rozpoutalo finan¢ni koloto¢ Britti pozadujicich
reparace od Némecka a poté celych americkych dodavek — takze v
podstaté to udélalo, ze Némecko muselo zaplatit reparace Britanii,
Britanie a Francie. splatky dluhu Spojenym statim.

A Spojené staty, které témeér znemoznily Némecku vydélavat na
exportu, pak v podstaté donutily soukromy sektor, aby ptijcoval
némeckym obcim. TakZe nastal takovy financni kolotoc¢, ktery se
nakonec zhroutil, jak rika Michael, s krachem v roce 1929.

Ale na zacatku toho, Michael v Super imperialismu 1ika , Ze by bylo
nepravdivé rikat, ze Spojené staty vyprovokovaly 2. svétovou valku.
Je vSak pravdou, Ze zadny ¢in, at uz jakéhokoli naroda, neprispél ke
zrodu 2. sveétové valky vice neZ nesnesitelné a netinosné bremeno,
které Spojené staty zameérné uvalily na své spojence z prvni svetové
valky a jejich prostrednictvim i na Némecko.
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Takze si myslim, Ze je to opravdu cenny dulezity bod a bude se také
propojovat s dalsimi body, které budeme délat o tom, jak v podstaté
Spojené staty za posledni a ptil stoleti, nebo urcité za posledni stoleti,
zvladly tuto techniku. profitovat z valek, které ¢asto — které muze
podnécovat nebo jinak povzbuzovat, tisice mil daleko. A myslim, ze
to bylo velmi dulezité.

A také jste, Michaeli, rekl,
ze Spojené staty drzi

sazby nizko, aby v it fo‘gwr them their Mts

podstaté donutily

/. LENDING, FORECLOSURE AMD REDEMPTION FROM
Soukromysektork HU"‘ai "LLI]I'».‘I.\II 'O THE JURILEE YEAR

financovani — v podstaté
k ptijcovani penéz
Némecku. Ale také se
stalo, Ze USA v této dobé,
ackoli chtély skute¢né
vydélat dolar svétovymi
penézi, protoze libra uz
toho nebyla schopna,
zjistily, Ze to tak snadno
nedokazou.

A né€jakou dobu to
podporovalo jakési P R >
»~kondominium dolar- MICHAEL HUD\O\I
libra“, abych tak rekl,
spoleény systém dolar-
libra. A v zajmu toho, USA také drzely nizké tirokové sazby na
pocatku a v poloviné 20. let, aby v podstaté povzbudily Britanii k
navratu ke zlatu po prestavce po prvni svétové vélce.

A nakonec opravdu diilezity bod, ktery je velmi kriticky dilezity,
castecné proto, ze je tolik lidi, kteri si mysli, Ze néjakym zplisobem by
zlaty standard vSechno vyresil. Je diilezité si pamatovat, Ze zlaty
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standard byl typicky docela defla¢ni, protoze v podstaté, jak jsme si
rekli na zacatku, maji kapitalismus a penize zvlastni druh vztahu,
protoze kapital Ize akumulovat pouze v penézich.

Proto kapitalisté cht€ji, aby si penize uchovaly svou hodnotu. Takze
to, co kapitalisté potrebuji od penéz, aby si zachovali svou hodnotu,
je omezit jejich nabidku, protoze to je jediny zptisob, jak
kapitalistické staty védi, jak vyd€lat penize, aby si zachovaly svou
hodnotu.

Ale zaroven, aby penize usnadnily expanzi kapitalismu, aby
usnadnily stale Sirsi akumulaci, potrebujete, aby byly penize v dobré
nabidce, takze deflacni ménovy rad je Spatna véc.

Takze kapitalisté v podstate chtéji mit sviij dort a jist ho také, a
nemohou mit oboji soucasnée, takze jsou vzdy v tomto problému.
Zlato je typicky deflacni, protoZe je to umély zptisob omezovani
nabidky pené€z, aby si penize uchovaly svou hodnotu, protoze nema
zadny racionalni zptsob, jak rozhodovat o investi¢nich prioritach a
tak dale, takze to muze délat pouze v tato moda.

Nyni, ano, chci rici nékolik dalSich véci, které se tykaji této druhé
otazky, tedy toho, co se stalo v mezivalecném obdobi.

Posledni véc, kromé toho, co rikd Michael — posledni véc, ktera se
stala, je Keynesiiv navrh Bretton Woods. To znamena, Keynesi, aby —
V mezivaleéném obdobi byla velka deprese, zhroutil se mezinarodni
obchod a platebni systémy, panovala velka nejistota, mény byly vici
sobé velmi kolisavé. A to neusnadnovalo zotaveni.

Byla tedy velka konference, protoze bylo jasné, zZe spojenci valku
vyhraji, zvlasté po roce 1943 a Stalingradu bylo jasné, Ze valku
vyhraji spojenci, bylo to jen otazkou casu.

TakZze povalecné planovani, planovani na povalecné obdobi zacalo
vazné. Velka cast tohoto planovani se odehrala v letovisku New
Hampshire s nazvem Bretton Woods. A z toho vzesly systémy
mezinarodniho ekonomického rizeni po druhé svétové valce, které
zahrnuji OSN, zahrnuje Svétovou banku, Mezinarodni ménovy fond.
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A vzhledem k tomu, Ze snaha o vytvoreni Mezinarodni obchodni
organizace selhala, museli prijmout docasné ujednani, kterym byly
Vseobecné dohody o clech a obchodu, které se po roce 1995 staly
Svétovou obchodni organizaci.

Abychom tedy porozuméli — z naseho pohledu je velmi dulezité
porozumeét navrhiim, které Keynes ucinil v Bretton Woods

Jak vidite na tomto diagramu, Keynes v podstaté dorazil do Bretton
Woods jako vedouci britské delegace. Britanie zazila mezi dvéma
valkami néco, co Ize popsat pouze jako nejstrmejsi pokles moci a
postaveni, jaky kdy zemé poznala.

Protoze v roce 1914 byla Britanie na vrcholu nejvétsi rise, jakou kdy
sveét poznal, a nejvétSim véritelem svéta. A v pritbéhu dalsich triceti
let Britanie z téchto pozic ustoupila. Jeho primysl byl stale vice
nekonkurenceschopny, jeho finan¢ni drzeni nad svétem a ménové
drzeni svéta klesalo. Jeho kolonie zacinaly byt neklidné a hrozila
dekolonizace.

Keynes tedy dorazil do Bretton Woods se souborem navrhi, které by
umoznily mnohem oslabené zemi, jako je Britanie, stale se pokousSet
prosazovat politiku, ktera je prospésna pro Brity a britskou
ekonomiku.

Byl si velmi védom a védél, mimochodem, 1épe nez prakticky kdokoli,
jak funguje systém zlato-libra, protoZe jeho prvni kniha Indian
Currency and Finance nebyla o nicem jiném.

Védél tedy, Ze doba, kdy tato opatreni mohla fungovat, je minulosti a
zZe jsou zapotrebi nova opatreni. Byl si také velmi dobre védom toho,
zZe Britanie nejenze jiz neni hlavni hlavou sv€tového systému, ale Ze
nyni existuje vetsi rozptyl produktivni sily a finanéni sily po celém
svete.

Prijel tedy do Bretton Woods s originalnim souborem navrhi a ja
podtrhuji ,,originalni“, protoZe béhem mnoha vyjednavani mé€ly
tendenci se zmensovat a mnoho lidi si mysli, Ze povalecny systém,
ktery jsme nakonec dostali, byl vysledek Keynesovych navrhii, ale ve
skutec¢nosti to byl vysledek Keynesovy pripadné porazky.
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Ale dtivod, proc je velmi diilezité porozumét tomu, co navrhl, je ten,
ze nam to poskytuje ramec mysleni, ktery nam umoznuje vidét, co je
na povaleéném systému Spatného.

V podstaté tedy navrhl, Ze by méla existovat multilateralné vytvorena
nova ména. Rekl, Ze kviili potiebé lepsiho jména tomu budu Fikat
,bancor“ — a to je to, co vidite dole na obrazovce se zelenou teckou.

A hodnota bancoru, rekl Keynes, bude zaviset na hodnoté triceti
komodit — triceti nejvice obchodovanych primarnich komodit.
Pamatujte, Ze minule jsme diskutovali o tom, Ze primarni komodity
jsou kriticky dilezité, protoze primarni komodity jdou do vyroby
vSeho ostatniho. Takze at uz je to ropa, Zelezna ruda nebo méd, nebo
co mate, pSenice a tak dale, tyto primarni komodity jdou do vyroby
vSeho ostatniho. Kazda ekonomika je potfebuje, a proto jsou jejich
ceny pro kazdou ekonomiku kriticky dilezité.

Takze [bancor] by nebyl zalozen na zlaté — zlato bylo jednou ze triceti
komodit — ale na téchto triceti primarnich komoditach.
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Bancor by vydavala organizace, ktera obdrzela ??? s ndzvem
Mezinarodni clearingova unie (ICU). A bancor by se nepouzival jako
domaci ména. Ty a ja bychom to nepouzili k ndkupu jidla v restauraci
nebo tabulky ¢okolady. Pouze centralni banky jej mohly pouZit k
vyrovnani nerovnovah.

Reknéme tedy mezi dvéma zemémi, pokud jedna zemé vyvezla zbozi
v hodnoté 50 USD do jiné zemé a tato zemé vyvezla zbozi v hodnoté
70 USD do prvni zemé, pak nerovnovaha neni 50 USD + 70 USD
(130 USD), nerovnovaha je pouze 20 USD (70 USD). — 50 dolarii).
To byly nerovnovahy, k jejichZ vyrovnani mél byt pouZit bancor.

A dalsi dilezita véc na bancoru je, Ze zemé mohly koupit bancor, ale
nemohly bancor prodat. Museli by tedy koupit bancor, aby vyrovnali
svou nerovnovahu, ale jakmile to ude€lali, nemohli ho prodat, takze to
znamenalo, ze — mySlenkou bylo, Ze zemé by mély byt odrazovany od
hromadéni prili§ velkého mnozstvi bancoru a zptisob, jakym by
mohly pouzit to k ndkupu jinych véci a vyrovnat si navzajem ucty, své
nerovnovahy mezi sebou, ale nemohli to pouzit k tomu, feknéme,
investovat v cizi zemi nebo co mate. Takze mohli koupit bancor, ale
nemohli prodat bancor [zpét na JIP].

To vSe — bylo zde nékolik dalsich dilezitych véci.

Za prvé, tento systém by fungoval pouze v systému kapitalovych
kontrol.

Prihlaste se k odbéru novych sloupct

Myslenka byla, Ze nemiizete ridit svou ekonomiku, napriklad pro
plnou zameéstnanost, pro vysokou uroven aktivity, pokud nejste
schopni kontrolovat priliv a odliv financi.

A to je velmi dulezité, protoze, vite, v posledni dobé€, zejména po 80.
a 90. letech, kdy tolik zemi zrusSilo kapitalovou kontrolu, jsme byli
pozadéani, abychom si zvykli na myslenku, Ze nemit kapitalovou
kontrolu, ale volné kapitdlové toky , je zcela prirozené a zZadouci. Ale
ve skuteénosti tomu tak neni.

Rika se nam, ze napriklad existuje takzvana ,,svata trojice®. To
znamena, ze mizete mit stabilni ménu, nezavislou ménovou politiku
a volné toky kapitalu.
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[Ale opravdu], nemtiZzete mit vSechny tfi véci najednou. Musite si
vybrat jednu z nich.

Vétsina lidi rika, ze si v podstaté musite vybrat bud’ jedno, nebo
druhé, ale ponechat volné toky kapitalu otevirené.

Ve skute¢nosti fo miize byt nejsnaze, protoze vSechny zemeé potrebuji
stabilni ménu a nezavislou zahranicni politiku. Je tedy velmi diilezité
védet, ze kapitalové kontroly jsou velmi kriticky dulezité.

A také zemé rusi kontrolu kapitalu — ne proto, ze by to bylo vihodné
pro vas nebo pro mé a pro obycejné lidi. Zrusuji kapitalové kontroly,
aby bohati lidé mohli snadno brat penize do a z ekonomik. A je to
zcela proto, aby si mohli vzit své penize, kam chtéji; mohou uniknout
danim; mohou hledat lukrativnéjsi prilezitosti. Ale to nam
nepomiize.

A poslednim prvkem, ktery Keynes ve svém brettonwoodském
systému navrhl, byla uprava vériteli.

To znamena, Ze pokud mate obchodni nerovnovahu, nebudou
pretrvavat. To se lisi od systému, ktery mame dnes, kdy nékteré zemé
maji trvalé obchodni prebytky a jiné zemé pretrvavajici obchodni
deficity a podobné také nékteré zemé vytrvale vyvazeji kapital, jiné
zemé vytrvale kapital dovazeji, coz vede k akumulaci velkych
nerovnovah.

VSechny tyto druhy bilanci by se navic vyrovnaly nejen tim, ze by se
na slabsi ¢ast, na zemé s deficitem obchodni bilance a zemé s
kapitalovym deficitem, ulozilo prizptisobeni — nebo, to znamena, aby
si utahly opasky a primély je vyvdzet . vice a tak dale. Bylo by také
uvaleno na silnéjsi stranu tim, Ze by zemé méné vyvazely a vice
dovéazely v pripadé obchodni nerovnovéahy.

Zasadné dilezita byla také aprava vériteli. To znamen4, ze pokud
vyvazite prilis mnoho zbozi nebo kapitalu, budete muset snizit sviij
exportni prebytek, bud vice dovazet, nebo méné vyvazet, vyberte si.
Keynes to povazoval za dilezité a ve skuteénosti to ucinil soucéasti
struktury systému tim, Ze v podstaté poukazal na to, Ze jelikoz
nemtuzete prodavat bancor a mtizete pouze hromadit bancor, jaky
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mélo smysl hromadit néco, co lze pouzit pouze k vyrovnani
nerovnovahy?

TakZe to bylo hlavni.

A za druhé, nemohli jste akumulovat bancor za urcity bod. Pokud
byste to udélali, pak by to bylo v podstaté rozd€leno na financovani
rozvoje v riuznych ¢astech svéta, které to potrebovaly.

Tak tohle byla struktura systému, kterou Keynes prinesl do Bretton
Woods. A v podstaté ji zrusily Spojené staty, které neakceptovaly, ze
by jakékoli jina takova multilateralni ména mohla byt svétovymi
penézi, protoze chtély, aby byl dolar svétovymi penézi.

Mluvil jsem hodné, takze bych mel dat Michaelovi Sanci, aby prisSel a
dodal, co chce k této zalezZitosti.

MICHAEL HUDSON : No, co chci dodat, je diivod , pro¢ Keynes
uéinil tyto navrhy. Cemu se snazil vyhnout?

No, snazil se vyhnout tomu, Ze Anglie byla na miziné. Abyste tomu
porozumeéli, musite pochopit, jak americkou strategii béhem druhé
svetové valky bylo divat se na Anglii jako na svého hlavniho
potencialniho povale¢ného soupere.

V roce 1942, kdy Spojenci ziskali své prvni velké vitézstvi, u El
Alameinu, Churchill pronesl sviij slavny projev a rekl: ,,Toto neni
zacatek konce, ale konec zacatku. [“Tohle neni konec. Neni to ani
zacatek konce. Ale to je mozna konec zacatku." — red.]
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Co je to ten "zacatek"? Zacatek byl skute¢né formovan v Lend-Lease.
Kdyz se Amerika zapojila do valky, diskutovalo se: ,,Jak budeme
zasobovat spojence vyzbroji? Nemiizeme mit mezi sebou dluhy jako

predtim. Budeme si muset vyjednat né€jaky zptisob platby. Anglie ted

nemiize platit penize, ale to, co zaplatit miize , je vzdat se svého

impéria. MliZe to ukondit oblast Sterlingli. Mtize souhlasit s tim, Ze se

stane satelitem Spojenych statii a v podstaté se prinuti k depresi a
bankrotu po druhé svétové valce jako cena za to, ze ji poskytneme
podporu."

V podstaté to byl Lend-Lease.

Radhika mi véera pripomnéla, ze wikipedia [stranka] na Lend-Lease
rika: ,Pomoc byla poskytnuta zdarma na zakladé toho, zZe takova
pomoc byla nezbytna pro obranu Spojenych stati.“

Kdyz se podivate na miij super imperialismus , méa celou kapitolu o
pijcce a pronajmu, ktera popisuje jednani, ke kterym doslo, tam a
zpét. Na cem Kongres Spojenych statt trval, byla cena Lend-Lease.
Bylo tam nékolik cen.

Prvni bylo, Ze — aZ bude mir, Anglie se vzda svého systému
imperialnich preferenci. To je to, o cem Radhika drive diskutovala,
jak Anglie vytvorila risi zavislych kolonii.

Cisarska preference znamenala, Ze Anglie bude uprednostnovat
obchodni — tarifni — svym koloniim, ¢lentim svych risi.

To bylo velmi dilezité, protoze béhem 2. svétové valky Indie, Egypt,
Argentina a dalSi dodavatelé surovin vybudovali obrovské tspory v
prijmech, které ziskali. Spojenctim prodavali své obili, téZebni
materialy, vSemozné véci. A spojenci jim platili a oni si vybudovali
obrovské mezinarodni ziistatky.

Britské kolonie mély deset miliard dolarti, které usetrily béhem
valky. Nejen, Ze existovala imperialni preference, ale tyto ziistatky
byly zablokovany. Anglické kolonie rekly: , Tyto ziistatky v oblasti
Sterling Area muzete pouzit k platbé jinym zemim oblasti Sterling
Area, konkrétné€ nam v Anglii.“

20/44



Cela myslenka byla takova, ze Anglie doufala, Ze po druhé svétové
valce budou vSechny tyto ztistatky, které jeji kolonie vybudovaly,
vynalozeny na vyvoz [Anglie] a to [Anglii] umozni mit plnou
zaméstnanost namisto masové nezaméstnanosti, ktera vedla ke
generalni stavce.

Takze Spojené staty v podstaté — to byl zacatek amerického ,,poradku
zaloZeného na pravidlech®. Poradi zaloZené na pravidlech znamena —
je to dvoji metr. "Mame jeden soubor pravidel [pro nas], jeden
soubor pro ostatni.”

Anglie musela souhlasit se zruSenim systému imperialnich preferenci
a nechat zemé utratit svych deset miliard dolart kdekoli — to
znamena i ve Spojenych statech.

Ale Spojené staty neslibily, Ze snizi sva cla a umozni témto zemim
vydélavat penize na Spojenych statech. To méla ud€lat pouze Anglie.
Jisté si vzpomenete, co ekl Henry Kissinger: ,, Byt nepritelem
Spojenych stati je nebezpecné, ale byt spojencem je fatalni.“

Anglie byla spojencem a stala se osudnou.

Dalo by se tedy rici, Ze Lend-Lease bylo vitézstvim Ameriky nad
spojenci, i kdyz probihala druha svétova valka. PredevSim proti
Anglii, protoze na Anglii bylo pohlizeno témér se stejnymi obavami,
jako se Amerika obavala socialismu.

Stejné jako socialistické ekonomiky meély své kapitalové kontroly a
cenové dotace, Anglie se Americe jevila jako planovani ekonomika
do té miry, Ze chtéla, aby jeji vlastni ekonomika rostla — aby byla
zameéstnana jeji vlastni pracovni sila, misto americké pracovni sily. .
Britanie tedy musela souhlasit s ,,volnym trhem®, ktery ukoncil
imperialni preference. Muselo také souhlasit s tim, Ze nebude
devalvovat libru, aby byl jeji vyvoz diilezit€jsi. Anglie — kdyz Lend-
Lease ustoupila — jakmile valka skon¢ila, do tydne, stalo se to velmi
rychle, kviili atomové bombé na Japonsko — Anglie doufala, Ze valka
bude trvat o rok déle, takze bude mit Sanci urovnat véci vice v jeji
prospeéch.
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Ale najednou to prasklo, potrebovalo penize a Amerika samoziejmé
rekla: ,Ted, kdyz uz neni valka, nemusime vam poskytovat zadnou
podporu, ale ddme vam piijcku, ale mate souhlasit s tim, zZe do roku
1949 nebude devalvovat libra. Musite drzet libry za tak vysokou cenu,
ze si nikdo nemiize dovolit kupovat vas export.*

A [USA] rekly: ,,Vime, Ze pan Churchill bude milovat, je tu jedna
velka vyhoda. Bez exportu budete mit masovou nezaméstnanost. Bez
masové nezaméstnanosti budete mit nizké mzdy. Vy vyhrajete valku
proti praci a my vyhrajeme valku proti vam."

To byla v podstaté dohoda, ktera byla uzaviena, a v podstaté to byly
zahranicni politické agentury.

Spojené staty — kdyz se podivate na debaty béhem Lend-Lease a
britské ptijcky, Kongres rekl: ,,No, vite, rikaji, Ze potrebuji penize. Ale
pokud opravdu potrebuji penize, maji spoustu majetku. At prodaji
olej Shell do Spojenych statii. At pan a pani Astorovi daji své
bohatstvi na blok. Maji spoustu véci, které nam mohou dat."

Jinymi slovy, s Britanii zachéazeli jako s zkouskou toho, jak bude
Mezinarodni ménovy fond (MMF) po 50. letech jednat se zemémi
tretiho svéta.

Musite zaplatit zahrani¢nimu vériteli, prodat vSechna sva aktiva,
prodat sviij verejny majetek, sva tézebni prava, svou verejnou
infrastrukturu.

To je v podstaté to, co Spojené staty trvaly na tom, aby Britanie
udélala. A tim, ze [Britanie] souhlasila s veskerou touto ekonomickou
kapitulaci, Spojené staty sly do zbytku Evropy a rekly: ,,Dobra, mame
Britanii, aby s tim souhlasila. Toto je hotova véc . Bud se k nam
pridas, nebo ne. Bud’ jsi s nami, nebo bez nas."

Nepotreboval jsi, aby to rekl George W. Bush. To byla politika, se
kterou Amerika sla do Evropy. Anglie vzdy, od té doby, vystupovala
jako zastupce Ameriky; jako beranidlo Ameriky. Vyproda se a pak da
Americe vzor, ktery mize vnutit jinym zemim.

TakZe v podstaté MMF, kdyz byl strukturovan, mél tento systém
prosadit.
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Co rekl Keynes — dtivod, pro¢ predlozil tuto myslenku bancoru,
kterou popsala Radhika, je ten, ze popsal: , Véritelské zemeé maji
moralni zavazek, ktery chceme prevést do pravniho zavazku, umoznit
dluzniktim je zaplatit. Nemizete rici, Ze jste veritel poskytujici
pijcku, pokud zabranite zemim splacet ptijcku.
Keynes rekl, ze klicovym prvkem v jeho navrhu pro Mezinarodni
meénovy fond byla dolozka o ,vzicné méné“. Ze by si zemé piijéily
tuto specialni ménu MMF, bancor — akumulovaly by ji.
Ale pokud by néjaka zemeé hospodarila s udrzitelnym prebytkem po
dobu delsi nez sedm let — a vime, jakou zemi mél na mysli, Spojené
staty —, pak by prebytek byl vymazan, protoze byl tak velky, ze by byl
nesplatitelny.
Tato logika je presné tou
logikou, kterou Keynes

pouzil v debaté o
TH E B “ B B lE reparacich ve dvacatych
ANn BEYOND letech 20. stoleti, kdyz

NEW EDITION WITH INDEX, LIST OF EXHIBTTS AND 2 BONUS CHAPTERS rekl: ,,POdlve_]te Se, CO se
Michael Hudson stalo. KdyZ reparace
' nemohly byt zaplaceny,

svet konecné videl
realitu a zrusSil reparaéni
dluhy, dluhy mezi
spojenci. Mlj systém s
bankorem je navrzen tak,
aby to zapsal do zakona.“
Prihlaste se k odbéru
novych sloupcti

 FICTITIOUS CAPITAL, +Ze pokud zemé" jako
TN DY ORI  Spojené stity — [Keynes]

[ve skutec¢nosti] zadnou

zemi nezminil — ,je zemi
s chronickym prebytkem a dal$i zemé budou chronickymi dluzniky, v
urcitém okamziku bude tato nerovnovaha odstranéna. To je zptuisob,
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jakym vytvorime trzni rovnovahu. Vytvorime trzisté, které bude mit
pravidla, ktera zabrani tomu, aby trh prevedl veskeré bohatstvi svéta
do véritelskych zemi a zbankrotoval dluzné zemé a vnutil jim
depresi.“

Spojené staty rekly: ,,To je to, co chceme! Chceme, aby MMF vynutil
depresi na zbytek svéta, protoze pak mizeme pozadat Argentinu a
Chile a Latinskou Ameriku a Asii, aby ud€laly presné€ to, co Anglie.
Dluzite ndm penize — prodavejte svou verejnou infrastrukturu.
Prodejte sva prava na ropu. Prodejte sva prava na nerosty."

A v zasadé, kdyZ se podivate na debatu o Keynesovych navrzich a na
to, co napsali britsti politici ve Snémovné lordi, uvidite, Ze je to
vSechno vysvétleno.

Snémovna lordi varovala, Ze se tak stane. Zastanci bojujici proti
dé€lnikim, hlavni protidélnické stran€, byla samoziejmeé Strana
prace. A Labour Party rekla: "Musime souhlasit s Americany." I kdyz
to bude masova nezameéstnanost, jsou to Americ¢ané."

Konzervativci bojovali proti bankrotujici praci. Labouristicka strana
jesté pred Tonym Blairem prosazovala boj proti Keynesovym
navrhtim a chtéla ubohou kapitulaci Spojenym stattim.

A v podstaté se tak stalo.

Ukéazalo se, ze ikolem MMF je prehrat smlouvy o piijéce a pronajmu
a britskou ptijéku z roku 1945 — jde o piij¢covani exportnim zemim
tretiho svéta. Jeji hlavni smérnici bylo podporovat tamni zavislost.
Ale dostanu se do 50. let 20. stoleti poté, co Radhika provedla
prechod od toho, co udélal Keyenes, k tomu, co se stalo po druhé
svetové valce.

RADHIKA DESALI : Diky Michaele. Opét opravdu velmi zajimavé a
nuti meé to premyslet o nékolika vécech, o kterych jsem si myslel, ze
bych je zde mél zminit.

Nejen, Ze zaznam na wikipedii je Spatny, ale Ze tento Lend-Lease byl
v podstaté bezplatnou pomoci. Jak podotykate, velkou cenou, kterou
bylo treba zaplatit, bylo v podstaté vzdani se narodni suverenity. V
podstaté souhlasite s tim, Ze udélate to, co po vas Spojené staty chtéji
v dilezitych politickych otazkach.
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Ale je tu i néco dalsiho.

Ve skutecnosti si zemé jako Spojené kralovstvi velmi dobre
uvedomovaly, co USA délaji, a ze koneénou hrou, kterou USA
hledaly, bylo v podstaté byt véritelem, ktery by pak mohl diktovat,
ne-li splaceni, tak v podstaté diktovat politiku.

A aby se Britanie nedostala do této situace, velkou ¢ast Lend-Lease se
v podstaté snazila prodat aktiva co nejvice, co mohla, aby to stejné
zaplatila. Takze ve skutec¢nosti to bylo v prevazné vétSiné€ pripadu jak
penézné zaplaceno, tak to bylo také zaplaceno z hlediska politiky
kapitulace.

A velmi kritick4 politika. Chci rict, pokud byste si mohli koupit
takové politiky, ve skute¢nosti jsou levné.

A za druhé, tato diskuse je velmi diilezita z pohledu dneska, protoze
jak mozna nékteri vite, myslenka Lend-Lease byla oprasena a znovu
uvedena do praxe viici Ukrajiné. A pravdépodobné o tom budeme
diskutovat v pozd€jsi show, protoze mame v imyslu udélat jednu o
politické ekonomii a geopolitické ekonomii ukrajinské valky.

Je ale diilezité rici, ze si opé€t veétsina lidi mysli, Ze pomoc
poskytovana Ukrajin€, Lend-Lease a tak dale, jsou zdarma. neni.
Spojené staty pouzivaji kartu. Na konci této valky, at uz se to stane,
bude Ukrajina nebo jakakoli entita nastupcem Ukrajiny, protoze
bude stejné pravdépodobné, jako neprili§ zmensena entita, zatizena
velkym tctem.

A pokud to nemiize platit, tim 1épe, protoze Spojené staty budou
moci diktovat politiku. Takze tak ¢i onak, lidé — nejenze praveé ted
ni¢i Ukrajinu, ale jesté ji budou Zdimat.

Jesté bych mél dodat jednu véc.

Spojené staty, protoze v podstaté pozadovaly, aby Spojené kralovstvi
po urcitou dobu nedevalvovalo — az do roku 1949 a tak dale — to také
skoncilo — a také to skoncilo ziskanim kolonii Britanie ve svijj
prospéch.

Protoze kolonie v podstaté nechtély kupovat véci za nadhodnocené
libry a rekly: ,,Pro¢ nemizeme pouzit nase libry, protoze to jsou nase
libry?*
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Pamatujte, Ze toto je také doba, kdy se tyto kolonie jedna po druhé
stavaji nezavislymi, a rekli si: "Proc¢ to nemtizeme pouzit k nakupu
amerického zbozi?" Protoze samoziejmé v té dob€, kdy byla velka
cast produktivni kapacity svéta zni¢ena po celém svété, byly Spojené
staty jedinou vyznamnou ekonomikou, ktera ztistala stat, a jedinou
velkou ekonomikou schopnou vyvazet véci, které by kolonie mohly
chtit.

A pak, konecné, Michael poukazal na cely tento bod o tispornych
opatrenich, cely tento bod o tom, jak v podstaté vyluéné vyrovnani
dluznika — coz je opak toho, co chtél Keynes.

Keynes cht€l prizptisobeni véritelim — mit vyhradné prizptisobeni
dluznikiim znamena4, ze slabsi stranu jesté vice oslabite tim, Ze si
utdhnete opasek tim, Ze snizite spotrebu tim, Ze na né uvalite recesi a
tak dale.

A z tohoto pohledu opét pamatujte, zZe to neni jediny zptsob, jak
splatit sviij dluh. Ve skutecnosti existuji dva velmi odlisné zptisoby
splaceni dluhu. A myslim si, Ze je diilezité na né pamatovat, kdyz se
snazime tato opatreni posuzovat.

Jednim z nich je, ano,

omezite svou spotrebu —

reknete, dobre, kdyz vam

dluzim x ¢astku dolar,

omezim svou spotiebu,

nebudu jist, nebudu si

vytapét dum , a jdu splatit

dluh.

Nékteri lidé to zvladnou s

mensimi obtiZzemi, pro jiné to

bude prilis velky problém, a

pro spolec¢nosti vytvarejici

vSeobecnou bidu tim, ze plati

dluhy témito zpiisoby a také

zpusobuji bidu tém, kteri to
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nejméne snesou, jako jsou
pracujici lidé, chudi atd.
cetera.

Existuje vSak dalsi zptisob,
jak splatit dluh, a to zvysSeni
vas$i schopnosti splacet. Takze
investujete do této
spolecnosti a jeji vyrobni
kapacity. Nebo, pokud
mluvite o jednotlivci, feknete:
,Dobre, chci se zatim
zadluzit, budu se trénovat
jako ten ¢i onen, zvyS$im svou
schopnost vydélavat a pak to
splatim. dluh."

Toto je velmi odliSny zptisob
a Keynes chtél zavést tento
zpusob splaceni dluhu ve
svych predstavach o
Mezinarodni clearingové unii

Michael Hudson

The Origin and Fundamentals of LS. World Dominance

NEW EDITION

a dolaru a tak dale. Aby to nezpiisobovalo takovou bidu.

Ale Spojené staty chtély opak.

A tak se nyni pomalu dostavame ke treti otazce, tykajici se

dolarového systému v letech 1945 az 1971, kdy bylo preruseno zlaté
spojeni dolaru. Jak presné to fungovalo?

Takze v podstat€, nez se tam dostaneme, je diilezité si zapamatovat
nékolik véci. Jeden z nich, jak jsem hovoril ve své Geopolitické
ekonomii , Spojené staty mohly vidét, ze systém libry slabne jiz na

pocatku dvacatého stoleti.

A béhem obdobi, o kterém jsme praveé mluvili — dvou svétovych
valek, Velké hospodarské krize a tak dale — Spojené staty v zasadé

kalkulovaly své politické kroky tak, aby se pokusily realizovat

moznost, ze by dolar nahradil libru jako svétové penize.
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Spojené staty se v podstaté povazovaly za zemi, ktera nahradi
Spojené kralovstvi.

USA samozrejme védély, ze nikdy nebudou schopny ziskat impérium
o velikosti, jakou méla Britanie, ale v podstaté by se pokusily rict:
»,Na to zapomenite, ale pokusime se udélat z dolaru svétovou ménu.
Problém s tim byl samozrejmé v tom, ze systém libry se spoléhal na
impérium. Pokud jste [neméli] impérium, méeli byste to docela tézké.
Budete se muset zapojit do n€kterych pekné stinnych podvodd,
abyste dolar vydélali na svétové penize.

Ale tato touha ze strany USA tu byla celou dobu. Spojené staty byly
vzdy expanzivni spole¢nosti. A pokud ¢tete kritické historiky a
spisovatele o USA, jako jsou Charles a Mary Beardovi nebo v
posledni dobé William Appleman Williams nebo Andrew Bacevich a
tak dale.

VSichni tito lidé zdaraznovali, Ze Spojené staty byly vzdy expanzivni.
Ospravedlnuje to slovy: ,,Vzdy vyrabime vice, nez dokazeme
spotrebovat, a vytvarime vice kapitalu, nez miZzeme zameéstnat.
Potrebujeme, aby se nam otevrel cely svét.*

TakZe myslenky Manifest Destiny, Frontier Thesis, Monroe Doctrine
— vSechny tyto myslenky ospravedlnovaly americky expanzionismus.
A jak jsem rekl, poc¢atkem dvacatého stoleti Spojené staty ve
skutec¢nosti ucinily tento vSeobecny rozpinavost své historie velmi
zamérenym na to, aby se dolar stal svétovymi penézi.

A jesté jeden predbézny bod, nez se podivame na to, jak fungoval
dolarovy systém.

Michael diskutoval o penéznim imperialismu, a to je opravdu dost
dulezité. Protoze kdyz se podivate na myslenky — minule jsme zminili
teorii stability hegemonie — teorie stability hegemonie neni ve
skutecnosti teorii, je to skute¢né [ideologicky] diskurs
ospravedlnujici roli dolaru ve svété. A tak to nebyva nijak zvlast
konzistentni.

TakZe nékdy vidite, Ze hegemonie je — mluvi o hegemonii, jako by to
byla produktivni prevaha. Nejkonkurenceschopnéjsi zemi je vedouci
zeme svéta.
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A jindy se mluvi o zemi, jejiz ménu svét akceptuje.

Ale to jsou dveé zcela odlisné véci. A je to zajimavé z jednoho thlu
pohledu, protoze jsme jiz vidéli, ze provozovani systému libry ve
skute¢nosti nepriznivée ovlivnilo britskou produktivni ekonomiku.
Protoze to vyzadovalo finanéni systém, ktery byl opakem toho, co
vyZaduje expandujici, produktivni ekonomika. Byl to tplny opak
toho.

Proto neni divu, Ze britsky monetarni imperialismus — tedy systém
zlatych librti — se shodoval s obdobim, kdy Britanie pomérné rychle
ztracela vyrobni prevahu ve srovnani s ostatnimi zemémi.

Jak budeme diskutovat — pravdépodobné v minulém poradu, kdyz
budeme diskutovat o poslednich dvou otazkach — ukazeme, ze pokus
Spojenych statii napodobit toto, je to jeho druha faze, ktera se stala
velmi zavislou na urcitych typech financializace — ze se také shodoval
s rychlym poklesem konkurenceschopnosti USA.

To znamena4, Ze vSichni lidé, kteri mluvi o dolaru a rikaji, Ze dolar je
prirozené sveétovymi penézi, nejen pred lidmi skryvaji naklady, které
plati zbytek svéta, ale také pred vami skryvaji, ze americ¢ti délnici —
USA pracovnici, dokonce i americ¢ti mali podnikatelé — plati za tento
Sileny systém.

JizZ tento monetarni imperialismus byl znAmkou rozsirujici se
multipolarity, protoze ukazal, ze Britanie jiz nema produktivni
dominanci. diky svému impériu by do jisté miry uplatnovala
meénovou dominanci. Ale i to bylo omezeno ¢asem.

Nyni, v podstaté, jak jsem rekl drive, Spojené staty nenechaly svétu
jinou moznost, nez prijmout dolar jako svétovou ménu tim, Ze
jednoduse zrusSily vSechny alternativni plany. Jednoduse receno, ze
svet nemuze dospét k zadné multilateralni dohodé, nehodla
spolupracovat.

Takze nam [zastanci] teorie stability hegemonie rikaji, ze dolarovy
systém fungoval dokonale dobre az do roku 1971 a poté se objevily
malé (nepochopitelné) potize a zlaté spojeni dolaru muselo byt
preruseno.

Prihlaste se k odbéru novych sloupct
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A v kazdém pripadé to byl mistrovsky tah. Ale presto vSichni lidé,
kteri mluvi o americké hegemonii, maji sklon myslet si, Zze obdobi po
druhé svétové valce do roku 1971 bylo obdobim dolarové hegemonie
a americké nebo americké hegemonie.

Pokud se ale skute¢né podivame na realitu obdobi od roku 1945 do
roku 1971, vidime opak. To, co vidime, je extrémné bourlivych par
desetileti a pil.

Takze v podstaté lze pribéh zkomprimovat do nasledujiciho.

Za prvé, bez impéria by
dolar nemohl vyvazet
kapital do zbytku svéta.
Bylo to trochu po
Marshallové planu, ale
Marshalltiv plan sdm o sobé
je totalné vychvalovany. Pro
evropské oziveni, které se z
velké ¢asti délo vlastni silou,
to opravdu nebylo nutné.

A co vic, zasluhy na
Marshallové planu, které
byly ud€leny Evropé€, byly
také spojeny s mnoha
retézci, véetné téch, kvili
kterym tato pomoc Evropé
nijak zvlast nepomohla.

Ale presto USA nemohly
vyvazet mnoho kapitalu.
Takze v podstaté to, co USA
zacaly délat, bylo nakonec — kdyz toto obdobi vyvozu kapitalu
skondilo — v podstaté zacaly dodavat svétu likviditu prostrednictvim
deficitd.

Takze je tomu naopak — Britanie byla véritelskym statem svéta, kdyz

ridila tento systém zlata a libry, a mohla to ud€lat diky svému
impériu. Bez impéria by USA mohly ridit dolarovy systém pouze tim,
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ze by hospodarily s deficity, tim, Ze by se svétu stale vice zadluzovaly.
Ve 40. letech 20. stoleti jsme méli zvlastni obdobi, kdy Spojené staty
— diky devastaci zbytku svétové ekonomiky a velké podpore, kterou
valka americké ekonomice poskytla — provozovaly obrovské exportni
prebytky.

A protoze kdyz provozujete exportni prebytek, svét vam musi zaplatit
dolary, spise nez vy davat dolary k dispozici zbytku svéta. VSeobecné
panoval nedostatek dolaru.

Marshalltv plan nebyl ve skuteénosti schopen tento nedostatek
dolaru zmirnit. A samozrejmé v disledku toho se evropské
ekonomiky misto toho, aby se otevrely volnému obchodu, prirozené
rozhodly chranit se co nejvice, protoze musely pecliveé ridit vztahy
mezi svymi ekonomikami a zbytkem svéta, aby zachovaly vzacné
devizy.

Takze takova byla situace. Byl tu dolarovy systém, neexistovala zadna
alternativa, ale ani nefungoval nijak zvlast dobre. A rozhodné
neprispivat k oziveni svéta.

Ve skutec¢nosti jediny Keynestiv navrh, ktery skutec¢né prezil, kdyz
Spojené staty zrusSily Keynestiv navrh, byly kapitalové kontroly. USA
musely akceptovat, ze pokud evropské zemé nebudou praktikovat
kapitalovou kontrolu — tedy ridit priliv a odliv penéz ze svych
ekonomik a do svych ekonomik — dojde k tak velké hospodarské
devastaci, a to by mohlo jen zvysit atraktivitu komunismu v zapadni
Evropé.

A tomu se mélo za kazdou cenu vyhnout, takze Spojené staty prijaly
kapitalovou kontrolu.

Kapitalové kontroly byly to, co umoznilo vSem témto evropskym
ekonomikam organizovat své zotaveni s velkym zapojenim statu,
velkym statnim vlastnictvim atd. Ale dovolili jim to zorganizovat.
Takze se jim to podarilo a do roku 1958 byli dostate¢né zotaveni, aby
mohli kone¢né uéinit mény smeénitelnymi. A samozrejme s
konvertibilnimi ménami téchto zemi by mohly pri svém obchodu
pouzivat i ménu toho druhého.
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A témér pres noc se to, co byl nedostatek dolarti, zmeénilo v prebytek
dolart. Nikdo nechtél dolary, protoze to byly evropské mény
mnohem siln€jsich ekonomik, které se stavaly sménitelnymi.
Pamatujte, zZe vétsina ristu v obdobi po druhé svétové valce se
odehrala v zotavujicich se ekonomikéach.

Takze v podstaté doslo k prebytku dolart. A také kolem této doby jste
také zacali pozorovat prvni povale¢né poklesy amerického exportu.
Tyto poklesy exportu by se nakonec staly obchodnimi deficity, ale o
tom muizeme diskutovat jindy.

A také v této dobé slavny belgicky ekonom Robert Triffin navrhl, Ze
na zasobovani svéta likviditou prostrednictvim deficitti je néco
neodmyslitelné Spatného.

V té dobé, pamatujte, tyto deficity nebyly zptisobeny obchodnimi
deficity, ale kviili vojenskym vydajim USA v zahrani¢i béhem
korejské valky a pozdéji valky ve Vietnamu.

Takze [Triffin] rekl, ze tyto druhy deficitti - v podstaté navrhl, ze zde
existuje dilema. Protoze ¢im vice likvidity dodavate prostrednictvim
deficitii, tim vétsi jsou deficity. To mlize znamenat vétsi likviditu, ale
velikost deficitu snizila atraktivitu dolaru.

A dilema Triffina v podstaté fungovalo po celé toto obdobi. Hlavni
obchodni partneri Spojenych statti v podstaté misto toho, aby
prijimali dolary, ekli: "Ne, dolar je sménitelny za zlato, takZe misto
toho chceme zlato."

Takze béhem velmi kratkého obdobi, mezi lety 1958 a 1961, Evropan
(nesrozumitelny) odcerpal ze Spojenych statt tolik zlata, Ze Spojené
staty jiz nemohly samy kryt dolar zlatem.

Musel byt tedy vytvoren zlaty fond, ktery by shroméazdil zlato vSech
zacastnénych zemi, aby byl zajistén dolar. A zacastnéné zeme tak
uéinily jen proto, Ze si myslely, Ze jim to poskytne misto u stolu, az
nakonec tento Sileny systém skon¢i a budou moci vyjednat lepsi
systém.

A1 kdyz se Spojené staty pokouSely mluvit, jako by Zddny problém
nebyl, rikaly: ,Mame spoustu majetku v zahranici, neni se ¢eho bat,
nezijeme si nad pomeéry.“ Presto mozna mluvili timto zptisobem, ale
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chodili velmi odliSnym zptisobem.

Protoze podnikali radu opatreni pokousejicich se snizit platebni
deficity odstranénim danovych pobidek pro odchazejici PZI (??),
snazili se udrzet penize ve Spojenych statech zavedenim dané z trokt
ziskanych jinde. ZvySovani domacich vojenskych zakazek a tak dale.
Je to cely dlouhy seznam, nebudu to rozebirat. Bylo v§ak vynaloZzeno
mnoho Gsili s cilem omezit deficity USA.

Véci se nezlepsily a v roce 1967 byly tak Spatné, ze doméci
sménitelnost dolaru za zlato musela byt ukoncena. Ve stejném roce
se Francouzi stahli ze zlatého fondu se slovy: "Tohle prosté nedava
smysl."

Spojené staty udrzovaly hru v chodu tim, Ze v podstaté pozadovaly,
aby zbytek svéta nepozadoval zlato, ale nakonec v roce 1971 (snimek
by mél rikat 1971) doslo k Gtoku na dolar a Nixonova administrativa
musela ukoncit smeénitelnost.

Kdyz se tedy podivate na tuto sérii udalosti, nevérili byste, Ze dolar
byl svétovymi penézi v jakémkoli stabilnim zptisobu. Tak to je pribéeh.
Michaele, mozna chces néco dodat.

MICHAEL HUDSON : Chci k tomu vS§emu pridat kvantitativni
podporu.

V roce 1945 mély Spojené

staty své zlaté rezervy —

vSechny jejich zlaté rezervy

proudily do Spojenych statii

ve 30. letech a béhem valky.

Bylo to ,hlavni mésto letu®.

Lidé se bali drZet své zlato v

Evropé€, protoze si mysleli, ze

Némecko zatutodi.

Takze vétsina zlata byla v roce

1945 ve Spojenych statech.

Pokud by Amerika skuteéné

chtéla vytvorit systém

rovnovahy, udélala by to, co
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jste popsal, pomohlo by to
jinym zemim skutec¢né
investovat do rozvoje.

To, co popisujete jako ,,nocni
miru“ pro Spojené staty, by
jiné zemé investovaly do
rozvoje a nemusely by byt
zavislé na Spojenych statech.
V letech 1945 az 1950 Spojené
staty zvysily své zasoby zlata z
20 miliard na témér 25
miliard. 75 % svétovych zasob
meénového zlata bylo drzeno
ve Spojenych statech. A tomu

Global Fracture

The New International Economic Order

jste rikali ,,nedostatek dolara®.
Jiné zemée, aniz by meély
dostatek dolard, byly nuceny MICHAEL HUDSON
udélat to, co Anglie nazyvala :

Stop-Go.

Kdykoli by se Anglie zacala

zotavovat — jeji podnikani by se rozsirilo, délnici by byli zaméstnani
— museli by dovazet své obili, museli by dovazet jidlo, museli by
dovazet dalsi véci. Libra Sterlinki by se dostala do deficitu. Anglie by
musela zvysit své arokové sazby, aby si ptijéila penize na financovani
deficitu — aby udrzela sménny kurz libry stabilni. A tato rostouci
urokova sazba by zptisobila, ze by upadl zpét do deprese.

To bylo Stop-Go. Coz hlavné znamenalo, stop stop stop, kdykoli
zacnete byt solventni.

V roce 1950 si vSichni stéZovali. Spojené staty vyresily problém
zplsobem, ktery nikdo necekal. Korejska valka — od doby, kdy
Amerika vstoupila do korejské valky v letech 1950/51, se jeji platebni
bilance kazdy rok dostavala do chronického deficitu, ktery se
prohluboval a prohluboval az do roku 1971, kdy byla vytlacena ze
zlata.
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Cely deficit platebni bilance se rok co rok rovnal americkym
vojenskym vydajim v zahranici.

Kdyz jsem odchazel z Chase Manhattan Bank, zaméstnaval mé
Arthur Anderson, abych provedl analyzu americké platebni bilance.
Vytvoril jsem grafy a statistiky — opakuji se v superimperialismu —
abych ukéazal, zZe cely deficit byl skutecné zahrani¢nimi vojenskymi
vydaji USA.

V té dobé pan John McNamara, ministr obrany, zatelefonoval
Arthuru Andersonovi a rekl, ze pokud poskytnou [Michaelovu ]
zpravu, [Arthur Anderson] by nikdy neziskal dalsi kontrakt s
americkou vladou.

Takze priSel mij séf pan Barsanti, omluvil se mi a rekl, Ze to
nemohou zverejnit.

Jejich umélecké oddéleni vytvorilo velmi pékné grafy a on mi je dal.
A Sel jsem na obchodni skolu New York University a zverejnil jsem
to, vSechny tyto statistiky a monografii shrnutou v Super
imperialismu .

Federalni rezervni systém si tedy pomyslel: "Jak se s tim
vyrovname?"

Zjevné na me necht€li zattodit, a tak zautocili na vSechny publikace
obchodni $koly NYU. Rekli, Ze skute¢nost, Ze jsem zjistil, Ze za deficit
a vojenské vydaje je zodpovédna valka ve Viethamu, nedava divéru v
redakéni rozhodnuti NYU.

Ale pak jeden z mych studentti na The New School, kde jsem
vyucéoval mezinarodni finance a obchod, pracoval pro Federalni
rezervni systém a ukazal mi jejich interni poznamky se slovy: ,,Ano, je
to pravda, nemiizeme to nechat uniknout.“

Cela tato diskuse o mezinarodni rovnovéaze a spravedlnosti, jako by
vSechny deficity platebni bilance byly mezinarodnim obchodem,
ignorovala dvé véci.

Ignorovali, ¢islo jedna, vojenské vydaje, které byly klicem k deficitu,
a to ve skutecnosti bylo od trinactého stoleti. Valka nuti zemé do
deficitu. Valka nuti zemé si ptijcovat. To byl diivod, pro¢ katolicka
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cirkev, papezstvi ve trinactém stoleti, legitimizovala Groceny dluh na
financovani valek — krizovych vyprav a valek, které vedla.

Prihlaste se k odbéru novych sloupcii

To je tedy konstanta v celé historii. Neobjevuje se v Zadném z
ekonomickych modeli ,,volného obchodu®. Vlady jako by
neexistovaly.

A dalsi véc, ktera v tom neexistuje, rikat, ze rovnovaha platebni
bilance je veskery obchod — pak rikaji, ze veskery obchod je
vysledkem préace, ktera pozaduje [vyssi] mzdy. A zptisob, jak
dosahnout deficitu, je zahajit tridni valku proti praci. Chcete bojovat
s odbory, chcete snizit aroven mezd, abyste zemim umoznili
dosahnout rovnovahy.

To, co mini ,rovnovahou®, je samoziejme financovani tohoto
vojenského radu zaméreného na USA, protoze dolary, které zeme,
které hromadi — kdyz nezadaly o zlato — byly piijcky americkému
ministerstvu financi nakupem statnich pokladni¢nich poukazek,
které financovaly nejen deficit domaciho rozpoc¢tu — ktery byl z velké
casti vojensky — ale také deficit platebni bilance.

Takze cela stabilita mezi lety 1951 a 1971, po dobu 20 let, byla
zajiSténa vojenskymi vydaji, kdyz Spojené staty rozmistily vojenské
zakladny po celém zbytku svéta.

Co tedy dosahlo rovnovahy, byla armada — vojensky deficit. Ne
prizptisobeni obchodu. Nikoliv investi¢ni tiprava. To vSe je
vynechano.

Teorie obchodu neméa misto pro délové ¢luny. A kdyz se podivate na
platebni bilanci za poslednich 800 let, je to vSechno o d€lovych
clunech. To je tizasné.

A to, na co se zamerujeme, je politika. Mezinarodni sménné kurzy a
vztahy nejsou funkci ujednani ,volného trhu®. Jsou funkeci
mezivladniho dluhu — ne tolik soukromého [dluhu] — a vojenskych
vydaji. A vlady plati svou cizi ménu prodejem své infrastruktury.
Cht€l bych uéinit posledni poznamku. Kdyz Radhika 1ika, zZe
,stability se dosahuje investovanim®, rekl jsem, Ze to byla no¢ni mira
USA.

36/44


https://www.unz.com/subscribe/?domain=mhudson

Ta noc¢ni miira byla vhucena — Zeleznou rukou byla Svétova banka.
Existuje diivod, proc¢ je obvykle vedena ministerstvem obrany a
vojenskymi hlavami. Hlavni smérnice Svétové banky zni: Zadna
zemé by nemeéla soutézit s hlavnimi produkty, které Spojené staty
vyvazeji — predevsim s obilim.

Jedina véc, proti které se Svétova banka postavila, je, Ze jiné zemé
péstuji vlastni potravinarské obili.

Od samého pocatku se bojuje proti pozemkové reformé, proti
prerozdélovani pidy. Rika se: ,,Budeme poskytovat piijcky na
exportni zarizeni, na silnice a pristavy. Z obrovskich latifundii
mizete vyvazet plantazni plodiny . Nesmite si vypéstovat vlastni
obili. Musite se spolehnout na Spojené staty. To je volny trh. Nesmite
mit vladni investice."

Svétova banka zverejniuje mise pro kazdou ¢lenskou zemi. Kazda
jednotliva zprava mise doporucovala, Ze prvni véc, kterou potrebuji,
je doméaci ména pro rozsireni zemédélstvi — pro marketing, vyvoj
semen, vzdélavani na venkové. Jinymi slovy, za vSechny tyto véci,
které Spojené staty udeélaly podle svého zakona o Gpravé zemédelstvi
(1933), ktery Roosevelt sponzoroval. To pomohlo americké
zemédélské produktiviteé ve 30. a 40. letech 20. stoleti rist rychleji,
nez rostl jakykoli priimysl ve svétové historii.

Produktivita farmy. To je presné to, na co se Amerika divala jako na
svou no¢ni miru v Argentiné — pokud by Latinskd Amerika a Afrika
péstovaly své vlastni obili

Myslenka zavislosti na dolaru byla zaloZena na tom, Ze Spojené staty
vyuzivaji trh, aby zabranily jinym zemim v investovani, aby se staly
nezavislymi na zavislosti na dolaru a na produktech, které Spojené
staty vyvazeji, predevsim ropu a obili.

RADHIKA DESALI : To je fascinujici, Michaeli. A mé€l bych rict, Ze
jsme pravdépodobné pres hodinu, takze bychom to pro dnesek méli
zastavit a probereme posledni dvé otazky, to znamena: Byl tam
opravdu Bretoon WQOods II — to znamena4, véci prosté pokracovat
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jako obvykle po roce 1971. A to se stane predehrou k pochopeni
rozpori systému po roce 1971, pomize nam pochopit sou¢asnou
moznost zaniku dolaru jako svétovych penéz.

Ale pred uzavrenim mi dovolte Tici, ze jako soucéast tohoto pribéhu
ma Michael naprostou pravdu. Spojené staty se skutec¢né boji zbytku
svéta, ktery se vyviji, roste a tak dale.

Faktem ale je, Ze tomu nedokéazala zabranit, coz je jeden ze zasadnich
divodi soucasné krize.

Takze Spojené staty — to, co chtéji mit a co mohou mit, se rozdil mezi
nimi stale vice prohlubuje. A to je ¢astecné divod, proc jsme svédky
stale zoufalejsich vojenskych akei Spojenych stat.

Takze v pribéhu, ktery musime vypravét, se Evropané nejprve v
podstaté odhlasi od dolarového systému vytvorenim evropské
meénové integrace. A pozde€ji dalsi zemé — dnes dokonce i zemé
dovazejici ropu, zemé OPEC, které byly néjakou dobu presvédcovany,
aby drZely obrovské mnozstvi americké mény, také provéruji.
Cinané, Rusové, Japonci — vichni se stale vice boji drzet dolary.
Takze toto je pribéh, ktery budeme vypraveét.

A dokonce i MMF a Svétova banka. Byli loajalnimi sluzebniky
Spojenych stati pri uvalovani tspornych opatreni na zbytek svéta,
jak jen to bylo mozné. Ale na pocatku dvacatého prvniho stoleti také
vidite, Ze zbytek svéta, ktery byl n€kolikrat pokousan, byl nyni viici
MMF docela plachy.

A uvérova portfolia MMF a Svétové banky se ve skute¢nosti zmensila
a zustala tak az do finanéni krize v roce 2008.

Co USA chtéji a co mohou mit — vzdalenost mezi témito dvéma
veécmi, jak rikam, ukazeme, jak se to rozsirilo v nasem dalSim
programu, ktery bude rozhodné tim poslednim, co v oblasti
dedolarizace udé€lame. A pak prejdeme k dalSim témattm.

Michael a ja jsme si mysleli, ze udélame jeden o politické a
geopolitické ekonomice Ukrajiny, o konfliktu o Ukrajinu.

TakZe moc d€kuji. Diky Paulu Grahamovi, ktery je v zakulisi, nahrava
to vSechno a je naSim Gzasnym kameramanem. A jeSté jednou
dékujeme Benovi za moderovani nasi show. Uvidime se za par tydni.
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1. Priss Factor says: « Website
March 1, 2023 at 1:31 am GMT « 2.3 days ago « 100 Words 1
Jews mess up the world by being too smart and swindling
dimwit goyim, and blacks mess up the world by being too dumb
and destroying everything.

Jews use smarts unwisely, and blacks use stupidity wildly.

South Africa, from apartheid to fallapartheid. Everything falling
apart like crazy.

https://www.news.com.au/finance/economy/world-
economy/stockpile-food-and-water-south-africa-faces-civil-war-

conditions-if-power-grid-collapses/news-
story/231d976d93e9a34ef8dfafoac3db6582

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

39/44


https://www.unz.com/xfeed/rss/mhudson/
https://www.unz.com/mhudson/understanding-money-and-the-dollar-system/
https://www.unz.com/subscribe/?domain=mhudson
https://www.unz.com/category/economics/
https://www.unz.com/topic/dollar/
https://www.unz.com/mhudson/understanding-money-and-the-dollar-system/
https://www.unz.com/comments/all/?commenterfilter=Priss+Factor
https://allrightsocialnetwork.blogspot.com/
https://www.news.com.au/finance/economy/world-economy/stockpile-food-and-water-south-africa-faces-civil-war-conditions-if-power-grid-collapses/news-story/231d976d93e9a34ef8dfaf0ac3db6582

2. Jim H says:
March 1, 2023 at 4:38 pm GMT . 1.7 days ago » 200 Words 1
‘a deflationary monetary order is a bad thing.” — Radhika

This is a commonly held notion. But is it true?

From the time it resumed gold redemption in 1871 until William
Jennings Bryan’s ‘cross of gold’ plaint in 1896, the US economy
was heavily deflationary. Yet technology and living standards
galloped ahead.

Capital was not diverted into real estate speculation, because
property prices generally (except in the path of urban expansion)
were falling. Farmland prices fell about 1 percent annually.
Accordingly, productivity was compelled to advance, and it did.

As one example, Edison, Tesla and Westinghouse began the
electrification of the economy in the late 19th century — a giant
leap in productivity.

If the ‘deflation bad’ myth is dropped, then the gold standard
remains an attractive and proven way of keeping inflationist
politicians at bay, while also making it more difficult to finance
wars.

Absent the Federal Reserve’s mad-dog keystroke kurrency
printers, the US would not be sending $100 billion worth of
rapidly depreciating dollars to the Ukies. And we would all be far
better off as a consequence.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

3. YetAnotherAnon says:
March 1, 2023 at 4:48 pm GMT . 1.7 days ago 1
Thanks, plenty of food for thought here. Look forward to the
next episode.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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4. Jim H says:
March 1, 2023 at 8:54. pm GMT . 1.5 days ago 1
‘if a country is a chronic surplus country, and other countries
will be chronic debtors, at a certain point this imbalance will be
wiped out.” — Dr Michael Hudson

Quite so. And Germany’s enormous TARGET2 surplus will have
to written off when the euro fails, will it not?

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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5. Rubicon says:
March 1, 2023 at 10:49 pm GMT e« 1.4 days ago « 200 Words 1
Take the time and listen carefully to Michael Hudson: He
describes precisely how/why the US became a hegemonic power
right after WWI.

Following all European wars, each nation would get loans from
their banks to pay off their war debts.

It wasn’t until WWI that the US hoodwinked the European
nations into blaming Germany for WWI.

RESULT: The US Govt. forced Germany to pay millions in War
Reparations, via US LOANS.

Once that began it screwed up German/others holding gold, etc.
causing A Great Depression in Germany and in the US.

This is the procedure the US has used to destroy the economies
of Africa, Latin America, Indo-china and may other nations, who
now realize what they’ve gotten into with these US Loans: DEBT
PEONAGE!!!

So it ALL STARTS with WWI. Then came the Lend Lease Loans
the US forced upon Great Britain.
It basically destroyed the already withering British Empire.

Please watch/listen to what Dr. Hudson is telling us about The
US’ enslavement of many, many nations.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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6. Chebyshev says:
March 2, 2023.at 11:46 am GMT « 21.7 hours ago « 100 Words 1
The incentive for the U.S. government during the Korean and

Vietnam Wars was to spend as much money on those wars as
possible, leading to higher deficits and more U.S. debt held by
the rest of the world. The U.S. gained power despite losing in
Vietnam as it went further into debt and more countries bought
this debt and became creditors to the U.S.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

7. peter mcloughlin says:
March 2, 2023.at 12:04 pm GMT . 21.4 hours ago « 100
Words 1
The dollar replaced sterling, US hegemony replaced British. And
the pattern goes on. US global dominance looks like having

reached its apex, only down now — the way of all empires. This
places a certain difficulty on the planet. Of course, imperial
rivalries have resulted in major wars throughout history. And the
last century saw two world wars over power struggles. The
current crisis points to another world war, which cannot be
avoided without nuclear Armageddon. The historic maxim
leaders must focus on: every empire eventually faces the war it is
trying to avoid.

https://patternofhistory.wordpress.com/

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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