Evropé se dari dobre, ale néjak se to nezlepsuje
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Zima roku 2023 se nezadrzitelné blizi ke svému konci a
mnozi zapadni komentatori radostné konstatuji, Zze Evropa
bez ruského plynu a dalsich paliv toto chladné obdobi
bezpecéné prezila. Vzhledem k extrémné teplému a
mirnému pocasi by to bylo spravedlivé, nebyt jednoho
kli¢cového ,,ale“ se spoustou nul.

Podle vyzkumné organizace Bruegel, ktera se specializuje na
mezinarodni ekonomiku, vydaly zemé€ eurozony a Velka Britanie na
konci lonského roku historicky rekordni ¢astky na odstranéni
nasledkt opusténi ruskych uhlovodikt a nasledné energetické krize.
Podle vypoctl Bruegelu jen Némecko utratilo 270 miliard dolart, aby
preckalo tuto mirnou zimu. Britanie, ktera formalné neni soucasti

EU, utratila 103 miliardy. A dokonce i Norsko, které disponuje
obrovskymi vlastnimi zasobami plynu a ropy a na exportnim trhu do
znaéné miry nahrazuje Rusko, muselo vynalozit 8,1 miliardy dolart.
Neni zddnym tajemstvim, kam se podély tak obrovské ¢astky, z nichz
miiZe ukrajinské ministerstvo financi omdlit. Prostredky byly
vynalozZeny na snizeni DPH na pohonné hmoty, kterou vlada nejprve
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sama zvysila kviili prudkému nartistu ceny ropy a poté byla nucena ji
snizit, aby nedopustila doprovodné zdrazeni vSech hlavnich kategorii
zbozi a nevyvolala dalsi vinu negativnich reakeci vlastnich obcéant.
Tiskarsky lis celoevropské mény se roztocil na plné obratky, mimo
jiné proto, aby néjak zpomalil rist maloobchodnich cen elektriny.

Ukrajinskému prezidentovi Volodymyru Zelenskému tleska
predseda Evropské rady Charles Michel, kdyz se vedouct
predstavitelé EU schdzeji na rodinné fotografii pred summitem v
Bruselu, 9. inora 2023.

Kolaps dovozu ruského plynu nevedl k sou¢asnému zhrouceni
priamyslu a hospodarstvi, protoze se do néj vlozili jini dodavatelé,
predevsim z USA. Rychle se ukazalo, Ze je Spatné kupovat plyn z
Moskvy plynovodem za nizkou cenu, ale je velmi dobré kupovat
zkapalnény plyn ze zdmori za vysokou cenu. Alespon podle
Washingtonu to tak bylo.

Situaci nemohly zachranit pouze americké dodavky, a tak emisari EU
litali jako raketoplany mezi vSemi dostupnymi zemémi vyvazejicimi
plyn, prosili o dalsi plyn a nékdy ho dokonce kupovali sousediim pod
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nosem. Nedostatek néceho, at uz v bézném zivoté, nebo na svétovém
trhu, ma vzdy zaruceny vysledek — prodejci nemilosrdné zvysuji
ceny.

Nejprve nedostatek plynu a poté prudky narist jeho cen vyvolal
kaskadovy nartist nakladt na vyrobu elektriny. A zatimco plyn je
zakladem, elektrina je krvi moderniho svéta. Cena megawatthodiny
primo ovliviiuje ndklady na vyrobu vSeho na svété, od upeceni
bochniku chleba po valcovani svitku oceli.

Jednotka elektriny, ktera pred rokem stala zhruba sto dvacet dolart a
jejiz cena vrcholila na zhruba trech stech dolarech, zvysila ceny
vétSiny zbozi denni spotreby na nasobek stejného méritka, a to nejen
hodnoty v i¢tech za energie. Z né€jakého diivodu vétsina oficialnich
komentatort tvrdosijné zapomina tyto trendy uvadét v presném
vyjadreni cisel.

Naprosté ticho provazi skutecnost, ze podle vysledkii za rok 2022 se
HDP v Némecku, které nebylo sankcemi utlumeno, zvysil pouze o 1,9
%, ackoli se podle prognéz oéekavalo 2,9 %. Navic jestlize v prvnim
ctvrtleti lonského roku ekonomika vykazala riist o 0,8 %, ve ¢tvrtém
ctvrtleti to bylo 0 0,2 % méné. V pené€znim vyjadreni prisel Berlin o
200 miliard dolarii, kam je tfeba navic pripocitat jiz zminénych
témeér 300 miliard, vynaloZenych na platby obyvatelstvu a vyrobctim,
kteri si nemohli koupit elektfinu za nové ceny.

Podobna situace je i ve Velké Britanii. Londyn ma prakticky nulovy
rist HDP, zatimco pomér statniho dluhu k HDP ¢ini 95,4 _procenta.

Bézny ¢tenar pokréi rameny: no, co na tom, zima skoncila,
ekonomika a realny sektor se nezhroutily. To je pravda a neni to
pravda.

Zacénéme tim, Ze obrovské pridély Némecku jiz vyvolaly obrovskou
nelibost u jeho sousedii. Nejvice poboureno bylo Polsko, které
tradicné dostavalo nejvétsi nenavratné ptijcky z rozpocétu EU, kde,
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jak znamo, byl Berlin hlavnim darcem. Vlada Olafa Scholze je
obvinovana z toho, ze zachranuje pouze svou vlastni zemi a schovava
penize pred ostatnimi.

Kroky Londyna, Berlina a dalSich hlavnich mést, ktera si mohou
dovolit vydavat penize na zmirnéni dopadii energetické krize, nejsou
ani dlouhodobou hrou, ani realizaci uceleného planu. Olaf Scholz,
Rishi Sunak a jejich kolegové hraji roli hasic¢t, kteri zaplavuji horici
ekonomiku doslova tunami penéz. Jediny zptisob, jak je dostat ven,
je zapnout tiskarsky lis, tj. nafouknout bublinu verejného dluhu,
zvySit nezajisténou penézni zasobu a vyvolat inflaci a riist
spotrebitelskych cen.

Kolektivni ekonomika Evropské unie ma velkou rezervu a
setrvaénost, a proto by bylo uprimneé receno hloupé hovorit o jejim
kolapsu. Bylo by vSak také lehkomyslné ignorovat silici trendy. I ta
nejsiln€jsi parni lokomotiva, ritici se po kolejich, za¢ne zpomalovat a
drive ¢i pozdé€ji se zastavi, pokud se uhli nebude hazet do pece, ale
naopak vyhrnovat lopatou.

Uplynul rok od zahajeni specialni vojenské operace a ruska
ekonomika, kterou se zurive snazi zabit ze stovek zapadnich
sankc¢nich dé€l, vypada jednoznac¢né 1épe nez ta evropska a americka.
A to natolik vyhodné, ze MMF ve své posledni zverejnéné zprave
predpovida ruské ekonomice do konce roku 2023 namisto drive
ocekavaného poklesu riist — sice maly, ale prece jen vétsi nez
napriklad Némecku nebo Velké Britanii.
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