Cinska ekonomicka zakladna se zmensuje
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Kdyz Peking nedavno oznamil, Ze ¢inska populace se zmensila, média
spravneé vénovala této zprave pozornost . Pokryti Siroce spekulovalo,
ze zmensujici se populace by mohla néjakym zptisobem ohrozit
ambice Ciny stat se dominantni svétovou ekonomikou. A¢koli vétsina
z téchto pribehii postradala jasno v tom, proc¢ a proé¢, presto byly na
dobré cesté. Kdyz se podrobné zvazi demografické trendy — ty
divody a pro¢ — ¢inska demografie se zvedne a stane se jedinou
nejvetsi ekonomickou udalosti poslednich desetileti, ktera vyrazné
zpomali tempo rozvoje Ciny. Kdysi prevladajici vnimani Ciny jako
neodolatelného ekonomického molocha se bude muset zménit.

Cisla nedavno zvefejnéna oficialnim ¢inskym statistickym tFadem
jsou navenek dostatecné napadna. Ukazuji pokles populace naroda o
priblizné 850 000 od posledniho s¢itani lidu. Demografové
Organizace spojenych narodt (OSN) na zakladé téchto cisel
predpovidaji budouci pokles populace, ze soucasnych 1,4 miliardy
lidi na 1,3 miliardy v roce 2050 a priblizné 800 milioni do konce
stoleti. Indie predstihne Cinu jako nejlidnatéjsi zemé svéta za méné
nez deset let. A Cina miiZze udélat jen malo, aby tento trend zastavila.
Jesté diilezitéjsi je, ze Peking miize udélat jen malo pro to, aby
zmirnil zpomalujici acinky tohoto trendu na ekonomické vyhlidky
zeme.
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Rozhodujicim ekonomickym faktorem v tomto demografickém
obrazu neni ani tak hruby populac¢ni trend, ale spise akutni
nedostatek lidi v produktivnim véku, kterym Cina ¢eli. Diky
desetiletim trvajicimu uvalovani politiky jednoho ditéte na ¢inské
rodiny Pekingem — poslednich c¢tyricet pét let, az donedavna — nyni
narod celi akutnimu nedostatku mladych pracovniki, kteri by
nahradili obrovskou generaci, ktera nyni odchazi do diichodu. Pocty
lidi v produktivnim véku — podle konvence mezi patnacti a Sedesati
ctyrmi lety — od roku 2010 ve skutec¢nosti témér viibec nerostly.
Starsi populace v dichodovém véku vsak vzrostla o neuvéritelnych
53 procent, z 9 procent celkové populace v roce 2010 na 13 procent
pri poslednim opatreni. V diisledku toho je dnes sotva 3,5 procenta
lidi v produktivnim véku k dispozici na podporu kazdého diichodce,
coz je pokles oproti 6,5 procentiim v letech 2000 a 5.

Abychom pochopili ekonomicky vyznam této situace, zvazte zatéz tri
pracovnikili. Musi Zivit sebe, své osobni zavislé a tretinu vseho, co
kazdy diichodce potiebuje. Zadni tii pracovnici nikde, alespon v
prumeru, nejsou dostatecné produktivni, aby tuto potrebu zvladli.
Ekonomické napéti bude mnohem vétsi, nez naznacuji hruba éisla,
protoze velka starnouci populace nutné odcerpa pracovniky z
kazdodenni vyroby — vyvoz, stroje, spotrebni zbozi — do 1ékarskych a
jinych pecéovatelskych sluzeb, které starsi lidé potrebuji. Tento stale
akutné&jsi nedostatek pracujicich rukou a mysli ptipravi Cinu o
prebytek produkce a bohatstvi, které jsou nezbytné pro investice,
které tato nebo jakakoli jind ekonomika,

Skodlivéjsi je, Ze tyto demografické tdaje budou mit také vyznamné a
nepriznivé financni diisledky. Dichodové potreby téchto diichodci si
vynuti zna¢né ptijéky mistnim vladam i Pekingu. Cina jiz nese
vyrazn€jsi dluhové bremeno nez vétSina zemi, véetné Spojenych
stati. Nakonec veSkery dluh — verejny i soukromy — dosahl
ekvivalentu asi 52 bilionii dolarti, coz je na hranici trojnasobku
velikosti ekonomiky. Jist€é, Washington nese vétsi dluhové bremeno
nez Peking, ale je to proto, ze Peking presouva potreby plijcovani —
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napriklad na podporu vydaji na infrastrukturu — na mistni vlady.
Pozadavky na diichody toto bremeno jesté zvysi a nevyhnutelné
vytlac¢i projekty podporujici rist, které v minulosti tolik udélaly pro
rozvoj Ciny.

Pro kompenzaci téchto nepriznivych dopadti miize Peking ud€lat jen
malo. Pred nekolika lety si arady kone¢né uvédomily potencialni
ekonomické Skody politiky jednoho ditéte. Zrusili zakon a povolili
podetnéjsi rodiny. Ale i kdyby Citlané okamzité vyuzili vyhod tohoto
liberalnéjsiho prostredi, trvalo by patnact az dvacet let, nez by tato
zména mohla mit vliv na relativni velikost populace v produktivnim
veéku v zemi. Jak to tak je, mira porodnosti v zemi v reakci na novy
zakon nezvysila. Cina pravdépodobné nezazije ani vinu
talentovanych pristéhovalcti, kteri by rozsirili rady pracujicich.
Naopak, Cina pravidelné zaziva vice migrace ven nez
pristéhovalectvi.

Jedina dalsi cesta, ktera je otevrena pro ulevu, spociva ve zvySeni
produktivity pracovnikt. Za timto Géelem Peking zdiiraznil vyvoj a
prijeti umélé inteligence (AI) a robotiky. Cina se skute¢né stala
sveétovym lidrem v téchto oblastech. Tyto trendy bezpochyby ¢asem
nahradi praci algoritmy, pocitaci a stroji a u¢ini relativn€é omezenou
pracujici populaci zemé produktivnéjsi nez dnes. Umél4 inteligence a
robotika mohou také pomoci tim, ze omezi potrebu fyzické prace, a
tim umozni Ciflantim pracovat ve vy$§im véku ne v minulosti. Ale
tyto véci mohou zajit jen tak daleko, v neposledni radeé proto, zZe
jejich vyvoj vyzaduje velké investi¢ni vydaje, které bude mit Cina,
jejiz pracujici populace jiz ¢eli nemoznym pozadavktm, jen s
obtizemi.

Tempo ristu Ciny se jiz vyrazné zpomalilo. Vétsina zdroji odhaduje,
ze realna ekonomika loni vzrostla pouze o 2 procenta. Uzamceni
Covid pravem vzalo vétSinu viny za tento radikalni nedostatek z
historického tempa expanze této ekonomiky. Letosni znovuotevieni
ekonomiky pravdépodobné povede k vyraznému nartistu riastu. Ale
za takovymi prechodnymi vykyvy se nepriznivé dopady demografické
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reality zemé zdvojnasobi. Cina si zajisté zachova vjznamnou
ekonomiku i tvari v tvar této realité, ale ani jeji absolutni velikost, ani
jeji tempo postupu nebudou odpovidat kdysi oblibenému vyhledu
¢inské ekonomické dominance uprostred silného ristu.
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