Neexistuje zadna alternativa: Moderni primyslova
spoleénost potrebuje energii
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Velka cast debat o americké politice vii¢i Rusku se tykala energetiky.
Mohou byt ruska ropa a plyn nahrazeny v dodavatelském retézci pro
americké spojence? Jak dalece miize Zapad utahnout Srouby ruské
ekonomice? Jeffrey Sonnenfeld a Steven Tian ve svém nedavném dile
Foreign Policy ,, Svétova ekonomika uz nepotirebuje Rusko “ tvrdi, ze

ruska energetika je okrajovou soucasti globalni ekonomiky a Ze tplné
uzavreni Ruska z globalnich trhi by mélo miniméalni dopad. Tento
argument by mohl povzbudit Washington, ale jednoduse nema
koreny ve faktech.

Tvrzeni, Ze ,svét jiz neni zavisly na Putinovée rope®, je bud nadsazka,
Energetické informacni agentury (EIA) pocita s primeérnou
celosvétovou tézbou 102 miliont barelti denné (mbpd) v letech
2023—24 a spotrebou jen o 0,6 mbpd nizsi. Produkce ropy v Rusku v
roce 2022 byla asi 11 mbpd. Ztrata 11 procent globalni nabidky s
polstarem v priiméru pouhych 0,6 procenta by zptisobila prudky
nartst cen, coz by vazné poskodilo svétovou ekonomiku. Kromeé toho
mohou byt odhady produkce EIA prilis riizové, protoze preruseni
dodavek je vZdy mozné a znovuotevrieni ¢inské ekonomiky po
ukondéeni politik nulové covid mtize podnitit poptavku.
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World Oil Balance, mbpd
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Nejista rovnovaha mezi nabidkou a poptavkou byla zdtiraznéna
oznamenim z 10. Unora, Ze Rusko snizi produkei o 0,5 mbpd. Ceny
ropy vzrostly o 2,2 procenta , protoze podle slov analytika UBS

Giovanniho Staunova neni v kraitkodobém horizontu nikdo, kdo by
zaplnil mezeru v nabidce vytvorenou ruskymi skrty.

Ve svétle tésnosti dodavek byly toky ropy jednoduse presmeérovany.
Rusky vyvoz do Indie a Ciny se podstatné zvysil, s naslednym
reexportem do Evropy, bud’ jako surové nebo rafinované produkty,
za vySsi ceny. Dokonce i Satdska Arabie zvysuje dovoz ruské ropy

pro domaci pouZiti, coz ji umoznuje vyvazet vice vlastnich produkti.

Rusky export se prosté nesnizil.

Autori reaguji na obavy ze ztraty dodavek tvrzenim, zZe ,jakakoli

ztracena ruska ropa bude hladce a snadno nahrazena béhem tydna“.

To primo ignoruje realitu globalni produkce ropy. Ze zminénych
zdroji — Spojenych statli, Venezuely, Kanady a Brazilie — by se jen
Spojené staty jevily jako zivotaschopna nahrada. Ale protoze
oc¢ekavany nartist o 0,55 mbpd v roce 2023 a dalsich 0,40 v roce
2024 bude vyrabét dohromady méne nez jednu desetinu ruské

produkce. Tato ¢isla nemohou podporit tvrzeni Sonnenfelda a Tiana.
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Total World Oil Production, 2021
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Kanada a Brazilie pravdépodobné zvysi produkei jesté méne.
Venezuela po triadvaceti letech vlady Huga Chaveze a Nicolase
Madura, stejn€ jako po patnacti letech trestani americkych sankei,
zaznamenala propad produkce z 3,3 na 0,7 mbpd. Myslenka, zZe muze
podstatneé zvysit produkei ropy v jakémbkoli znatelném mnozstvi v
jakémkoli ¢asovém ramci relevantnim pro politiku, neni uvéritelna.
Nedavné udéleni Sestimésiéni licence k ¢innosti ve Venezuele
americkym ministerstvem financi spole¢nosti Chevron, i kdyz je
pozitivni, je kapkou. Obnoveni vyroby bude vyzadovat mnoho let a
miliardy dolart kapitalovych vydajt.

Podobné je nepravdépodobné, ze by Satidska Arabie mohla
zasahnout. Volna kapacita OPEC, vétSinou satdska a casto
odhadovana politiky na 2,5 mbpd, je pravdépodobné vyrazneé nizsi

kviili lettim klesajici produkce a nizsim kapitalovym vydajim. Na
zakladé informaci prichazejicich z kralovstvi a nezavislych odborniki
se Cislo pravdépodobné blizi 0,5 mpbd. Zvyseni vykonu bude

vyZadovat Cas a investice.

Kromé toho je primarnim pranim OPEC maximalizovat zisk.
Rostouci produkce miize byt v rozporu s tim, protoze za stejnych
podminek rostouci nabidka znamena nizsi ceny. Tvrzeni, ze Vladimir
Putin ,,donuti[d] Satdskou Arabii“, aby snizila produkéni kvoty,
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vypada podivné, nejen proto, Ze jedinym citovanym zdrojem je
stanovisko Politico napsané autory a dvéma kongresmany, ale také
proto, Ze snizeni produkce vede k vy$Ssim cenam. v souladu se
saudskoarabskym racionalnim vlastnim zajmem.

Navic argument, Ze pozastaveni transfert zbrani bude tlacit na
Saudskou Arabii, aby navysila vyrobu, ma jen maly historicky
precedens. Misto toho si Rijad v poslednich letech zvolil zvySenou
spolupraci s Ruskem a, coz je dfilezitéjsi, Cinou, ¢imz nabizi Satidské
Arabii Sanci zmirnit dopad amerického tlaku.

Realita obrazu trhu s plynem je také odliSna. Sonnenfeld a Tian tvrdi,
ze ,Putin zablokoval dodavky zemniho plynu do Evropy®, kdyz ve
skutecnosti Nord Stream fungoval na plnou kapacitu v prvni
poloviné roku 2022 a poté na dalsi tri mésice s klesajici kapacitou,
nez byl na konci zari sabotovan. Tok plynu pres Ukrajinu byl na 100
procentech, nez klesl na 67 procent, kdyz Kyjev uzaviel potrubi
Sokhranovka . Rusky vyvoz LNG do Evropy (loni 22 miliard
kubickych metrii nebo bem) pokracuje dodnes, stejné jako toky pres
Turecko pres Blue Stream a Turk Stream.

Prohlaseni, ze ,,Evropa ma nyni zajistény dostatecné dodavky energie
minimalné do roku 2024“ neni vérohodné, vzhledem k tomu, ze
ruské toky budou v roce 2023 podstatné nizsi nez v roce 2022, s
vylouc¢enim urovnani valky a herkulovského tsili obnovit
hospodarské vztahy. . Jinymi slovy, letos a pristi rok je tfeba vyménit
jesté vétsi objem plynu. Jak poznamenavaji Sonnefeld a Tian,
pomohlo teplejsi pocasi nez obvykle, ale tento faktor je proménlivy a
nepredvidatelny a nemél by tvorit zaklad politiky. V nejlepsim
pripadé to Evropé koupilo jesté néjaky ¢as, pokud nechtéji, aby
proces deindustrializace pokracoval.
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EU Weekly Gross Import of Russian Gas, bcm
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185 miliard m3 plynu dovezeného do Evropy z Ruska v roce 2021
jednoduse nelze nahradit v kratkodobém horizontu a/nebo za
rozumné naklady. Ztraty byly ¢asteéné kompenzovany nartistem
dovozu LNG o 64 miliard m3, v¢etné ptisobivych 42 miliard m3 ze
Spojenych stati. Cisla vsak nemohou podpofit tvrzeni, ze ,,[JEU nyni
nakupuje vice LNG, nez kdy nakupovala rusky plyn."

Cena LNG je také vyrazné vyssi nez cena plynovodu, s vaznymi
ekonomickymi diisledky — tim spiSe, ze EU musela nabidnout zbozi
pry¢ z Asie, kde se LNG jiz obchoduje za prémii. To mé vedlejsi
ucinek v tom, Ze chudsi zeme, jako Bangladés a Pakistan, vyrazuji z
trhu, coz méa za nasledek nedostatek a pridelovy systém. Vzhledem k
nizké domaci produkci bude rostouci export LNG z USA tlacit na rist
ceny zemniho plynu, ktery je ve Spojenych statech palivem pro 38

surovinou pro tisice vyrobki z plastii. na hnojiva, coz také zvysuje
jejich ceny.

Evropska jaderna energetika, ktera by to caste¢né pomohla zmirnit,
byla suzovana problémy s adrzbou. Zatimco Némecko po letech
postupného vyrazovani objevilo nové nadSeni pro jadernou
energetiku, zrizovani novych elektraren nebo dokonce revitalizace
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starych elektraren bude n€jakou dobu trvat. Stejné tak ,,obnovitelné
zdroje“ nejenze nevyresi problém, jak se tvrdi, ale faleSna nadéje v
obnovitelné zdroje je jednim z hlavnich diivodd, proc je Evropa
obecné a konkrétneé Némecko v této situaci. V Némecku se podil
obnovitelnych zdrojt od roku 2000 do roku 2020 zvysil o 364
procent , ale stale tvori pouze 18 procent z celkovych dodavek
energie. Navic obnovitelné zdroje zahrnuji biomasu, jako je kaceni

lesti za acelem vyroby drevénych pelet, a zptisobuji naklady a
problémy v diisledku jejich obéasnosti a dalSich negativnich
externalit pro vyrobu a rozvodnou sit.

Struc¢né receno, neexistuje zaddna volna jizda, zadny magicky zdroj
energie, ktery by pohanél priamyslovou ekonomiku.

Opakovaneé se zda, Ze autori maji vhled do Putinovych myslenek a
myslenkovych pochodi, prestoze pro takovou vizi chybi zaklad.
Chybéjici potvrzujici akce nebo alespon rétorika, prohlaseni jako
,doufam, ze Evropané . . . by se obratily proti jejich viidecim®,
»dlouhou Putinovu posedlost®, ,,Spatné kalkulace“ a ,rozmary* jsou
tézko akceptovatelné a neslouzi jako podpora pro nabizené
argumenty.

Touha potrestat Rusko za jeho invazi je zcela pochopiteln4, ale
zahraniéni politika musi vychazet ze svéta, ve kterém Zijeme.
Odstranéni ruské energie by meélo nic¢ivé disledky pro globalni
ekonomiku. Navrhovat néco jiného d€la medvédi sluzbu tém, kteri
budou trpét takovou politikou.

Scott Semet pracuje na globalnich financnich trzich vice nez dvacet
pét let napric spektrem financnich sluzeb, private equity a venture
capital, vcetné zalozeni a vedeni vyzkumného oddeleni velkych
financnich instituci. V posledni dobé se zaméruje na priinik
obchodu, ekonomiky a politiky v Eurasii. Ma magistersky titul z
Yale University Graduate School a MBA z Columbia Business
School.
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