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verze podcastu:

Radhika : Ahoj vSichni. Vitejte u druhé hodiny geopolitické
ekonomiky. Jsem Radhika Desai.

Michael : A ja jsem Michael Hudson.

Radhika : Dékujeme vSem nasim divakiim za to, Ze nase avodni
show méla takovy aspéch. Jak mnozi z vas védi, v této spolupraci se
Zpravou o geopolitické ekonomii Bena Nortona budeme Michael a ja
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kazdé dva tydny prezentovat diskusi o hlavnich vyvojovych trendech
a trendech, které tak radikalné a rychle pretvareji svétovy rad.
Zalezitosti, které se netykaji jen politiky a ekonomiky, ale spiSe, jak to
s Michaelem radi rikame, ,,politické ekonomie® a, jak bylo uvedeno v
mé knize z roku 2013, ,,geopolitické ekonomie®.

Dnesni diskuse je zamérena na inflaci a jeji tolik diskutovany navrat
po mnoha a mnoha desetiletich. Mysleli jsme, Ze nasi diskusi
strukturujeme kolem urcitych klicovych otazek.

co je inflace? Jaka je ucebnicovéa definice? Jak to bylo chapano v
minulosti? Co zptsobuje inflaci? Jaké jsou faktory na strané nabidky
a poptavky?

Vzhledem k tomu, ze kapitalismus je povazovan za tak silny
produktivni stroj, pro¢ dnes nejmocnéjsi kapitalistické zemé trpi
inflaci? Co to rika o jejich produktivnim systému? Co je vlastné
pric¢inou soucasné inflace? Co s tim konkrétné déla Federalni
rezervni systém ve Spojenych statech — nejmocnéjsi centralni banka
na svété — a co je Spatného na tom, co dé€la Federalni rezervni systém
a mnoho dalSich centralnich bank?

Takze Michaele, pro¢ nezacnes se svymi myslenkami na prvni otazku.
Michael : No, [jsou dva druhy] inflace. Myslim, ze vétSina lidi
ocekava, ze budeme mluvit o inflaci spotrebitelskych cen, protoze o
tom média mluvi. Nejprve vdim dam pointu, protoze tak skonc¢ime v
této diskusi.

To, co bylo od roku 2008 skuteéné nafouknuté, nebyly spotrebitelské
ceny, ale ceny aktiv — [tedy] ceny nemovitosti, ceny akcii a
dluhopisii, tedy véci, které drzi to 1 %. Bohatstvi bylo nafouknuté
mnohem vice nez zbozi a sluzby. [To plati zejména] pro nemovitosti.
Tento dluh nebyl nafouknut vlAdnim dluhem, nikoli vlAdnimi
deficity, ale tim, Ze Federalni rezervni systém vytvoril dotaci ve vysi 9
bilionti dolartt bankdm na podporu cen nemovitosti, a tedy i hodnoty
bank drzenych hypoték a cen akcii a dluhopisii.

O tom se v béznych ekonomickych modelech nediskutuje a ani to
neuznava. Misto toho tu mame jakousi mytologii pravicovych
finanénich lobbistii proti praci.
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Tato mytologie je o tom, o ¢em si myslim, zZe vétSina posluchaci
ocekava, ze budeme diskutovat: o inflaci rostoucich spotrebitelskych
cen. To je jediny druh inflace, o kterém Federalni rezervni systém
mluvi. To vSe je obvinovano ze zvySovani penézni zasoby, jako by
penize néjak vytvarely inflaci.

Nemluvi o inflaci v diisledku monopolnich cen. Nemluvi o inflaci v
disledku sankci NATO proti Rusku. Mluvi jen o penézich [jako by]
néjak, kdybychom [mohli] zastavit penézni zasobu, kdybychom
mohli zastavit vladu utracet tolik pen€z na socialni zabezpeceni a
zdravotni pééi a dalsi socialni vydaje (ne vojenské), pak by vSechno
skoncit.

Ve skutec¢nosti budeme hovorit o vztahu mezi [na jedné stran€]
inflaci nemovitosti a cen nemovitosti [a] na druhé stran€ o tom, jak
to ve skutecnosti ovliviiuje inflaci spottebitelskych cen a jak dluh a
inflace jde dohromady.

Radhika : Diky Michaele. Myslim, Ze také budu nasledovat a
poskytnu lidem jakysi maly nahled na to, jak skoné¢ime.

Myslim, Ze Michael ma naprostou pravdu. Ve skutecnosti je treba
mluvit o dvou odlisnych inflacich.

Jednim z nich je inflace cen aktiv. Druhym — coz je skutecné, d€je se
to prave ted, lidé to citi ve svych penézenkach a na svych bankovnich
uctech a tak dale — je inflace spotrebitelskych cen.

Presto mezi nimi existuji velmi zajimavé vztahy. Jednou ¢asti tohoto
vztahu je samozrejme, jak rekl Michael, Federalni rezervni systém
neustale mluvi o inflaci spotrebitelskych cen. Ale ve skutecnosti jsou
jeho akce zaméreny na inflaci cen aktiv. Nikoli k jeho utlumeni —
naopak k jeho udrzeni.

Z mého pohledu to bude z riznych véci, které jsem napsal, véetné
clanku s nazvem ,, Vektory inflace “, ktery jsem pred nékolika mésici
zverejnil na blogu New Left Review Sidecar. V tomto tvrdim, ze praveé

proto, Ze Federalni rezervni systém chce ve skute¢nosti udrzet inflaci
cen aktiv v chodu, protoze to je financni dim z karet, na kterém je
bohatstvi tolika extrémné bohatych lidi, velkych finan¢nich
korporaci, jednotlivei s vysokym ¢istym jménim, zavisi na zachovani
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tohoto bohatstvi, Federalni rezervni systém ve skutecnosti také
nebude schopen ¢éelit inflaci jedinym zptisobem, jakym miize, pomoci
kladiva vysokych arokovych sazeb.

Pro nékteré z nas to miize byt trochu dobra zprava, ale presto to stale
znamena, ze zakladni problémy nejsou vyreseny. Dovolte mi tedy
[vratit se] k otazce: Co je inflace?

Obecné receno, uéebnicova definice inflace v podstaté zahrnuje prilis
mnoho penéz, které se honi prilis malo zbozi. Dochazi k poklesu
kupni sily penéz, dochazi k devalvaci penéz a tak dale. A samozrejmé,
Federalni rezervni systém a vétsina lidi, jak jiz zdtiraznil Michael,
tomu veéri.

Takze ucebnicovéa definice [inflace] je takova, ve které penize ztraceji
kupni silu, jsou znehodnocovany [a] déje se to kviili tiSténi penéz.
[Tento] konvencni nazor, ke kterému ma Michael tendenci se hlasit,
ze Federalni rezervni systém ma obecné tendenci se hlasit, vyjadrili
Milton Friedman a Anna Schwartz v knize, kterou napsali v roce
1963, nazvané Monetary History of the United States, 1867-1960 . ve
kterém tvrdili, Ze inflace je vSude vzdy penézni fenomén.

Coz znamena [podle jejich

nazoru] je to [v podstate]

zpusobeno tim, ze Federalni

rezervni systém a dalsi

centralni banky dodavaji do

systému prilis mnoho

pen€z. A to Ize zrusit pouze

omezenim nabidky penéz —

zvySenim arokovych sazeb,

pouzitim jinych prostredkd,

jako je [takzvané]

kvantitativni utahovani, aby

se omezila nabidka penéz.

A samozrejmeé si vSichni

pamatuji, nebo ne vSichni

kromeé nékterych lidi
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(nékteri lidé jsou dost stari)
si pamatuji, ze na konci 70.

a pocatkem 80. let Paul
Volcker zptisobil presné
takovy ,.Sok“ americké

ekonomice v podstaté STIN Yor
CiviLIZATION:

potlacit inflaci.

Takze ucebnicova definice
je tato. Ale Michaele, jak
bychom kritizovali
ucéebnicovou definici?
Michael : No, diva se to
jen na penize, jak jste praveé
rekl, z citatu Miltona
Friedmana. Ale nezkouma
vSechny nepenézni priciny
inflace. MICHAEL HUDSON
Napriklad jsme byli svédky
riistu cen ropy a potravin
jednoduse v disledku
sankci proti Rusku. Vidéli jsme rist cen 1é¢iv, zejména od Martina
Shkreliho, ktery ceny vyrazné zvysil.

Vsechny spole¢nosti ve Spojenych statech rikaji: "Zvysujeme ceny,
protoZe si myslime, Ze bude infla¢ni nedostatek, a my se to snazime
predem predvidat."

Od té doby, co demokraté prevzali moc v 90. letech za Clintona,
zastavili antimonopolni regulaci. Zastavili vymahani
antimonopolnich zakonti a mate velkou koncentraci monopolii a
mohou zvySovat ceny, co chtéji, jak chtéji. U zemédélského zbozi
distributori jednoduse zvysili ceny, aniz by dale platili farmaram a
chovatelim mléka.

TakZe kdyZ rikate, Ze inflace je pouze penézni fenomén, Milton
Friedman rika: ,,Nedivejte se na mocenskou strukturu. Nedivejte se
na to, jak jsou trhy strukturovany. Nedivejte se na monopoly.
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Nedivejte se na to, jak bohaté korporace nafukuji [ceny]. Podivejte se
na néco, co miizeme vinit z porodu.

Inflace, o které mluvi Milton Friedman — a prave jste zminil $éfa
mého starého $éfa Paula Volckera — jsou mzdy. Takze kdyz Federalni
rezervni systém mluvi o inflaci, rikaji: ,,.Skute¢né rostou mzdy*“.
Dobre, vime, ze mzdy nerostly zdaleka tak rychle jako zivotni
naklady, takze to nemiize byt diivod — Ze mzdy rostou.

Ale pokud miizete tvrdit, Ze inflace je zptisobena pouze tim, Ze prace
vydélava prilis mnoho penéz a poskozuje ostatni pracovniky jako
spotrebitele, pak mate Federalni rezervni systém schopen vstoupit a
rici: ,Musime mit depresi. Musime mit nezaméstnanost. Budeme
zvySovat urokové sazby, protoze chceme, aby vétsi nezameéstnanost
zvysila rezervni armadu nezameéstnanych, takze ndmezdné pracujici
budou tak zoufale touzit po praci, Ze budou pracovat za méné. A
kdyby jen pracovali za méne, pak ceny klesnou, pokud budou
spoleénosti n€jak snizovat své ceny, protoze mohou méné platit svou
praci.

Predstirani je, ze je to vSechno vina prace.

Radhika : Vis, Michaele, naprosto s tebou souhlasim a vlastné bych
Sla jesté o krok dal.

V podstaté tim, zZe trva na tom, Ze inflace je penézni fenomén — a jak
vite v ptivodni praci Friedmana a Schwartze a pozd€ji v mnoha
dalsich prohlasenich — Milton Friedman dokonce rekl: ,Neni to ani o
odborech.“ Nerika to, protoze mu na odborech obzvlast zalezi.
[Spise] diivod, proc to rik4, je v podstaté ten, ze lidé jako on trvaji na
tom, Ze jediny zptisob, jak se vyporadat s inflaci, je, jak jste rekl,
zpusobit recesi.

Dostate¢nym omezenim nabidky penéz a ve skute¢nosti musi byt
nabidka pené€z omezena do bodu, kdy trokové sazby prekroci miru
inflace. To by napriklad znamenalo [toho loniského] ¢ervna [2022] ve
Spojenych statech, [kdy] byla inflace vyssi nez 9 %, zZe [tirokové
sazby] by [musely] jit nad [9 %], aby tlumit inflaci.
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Jde tedy o to, ze kdyz trvate na tom, zZe inflaci zptisobuje ménovéa
autorita, rikate: ,Jediny zptisob, jak se s tim vyporadat, je zptisobit
recesi, zpisobit nezameéstnanost, ktera je dostatecné vysoka na to,
stlacit ceny (mzdy, to znamena cenu prace) a tim padem i cenu vSeho
ostatniho.

Jednoduse v takovém rozsahu potlacite poptavku. A proto [v
podstaté] rikate, ze [omezite] lidskou spotrebu.

A mimochodem, v soucasné dobé miize byt tézké rici, ze mzdy
zpusobuji inflaci — ackoli stavkova aktivita ve Spojenych statech a v
mnoha dalSich zemich stoupa. [Mzdy] bézi pouze proto, aby dohnaly
rozsah, v jakém se mzdy pracovniki snizily.

Ale presto to, co délaji, je [ukazuji] na stimul, ktery dala americka
vlada — ktery podle nich nyni sSel do kapes lidi a zpiisobuje inflaci — [a
rikaji, ze stimulacéni penize] v podstatée tlaci nahoru poptavku.

Ale ve skutecnosti, kdyZz se podivime na studie, které presné ukazaly,
kam ten podnét Sel, opét vétSina podnéti nikdy neskoncila ani v
kapsach lidi, a to malo, co se stalo, viceméné okamzité odeslo z
bankovnich uctii. na bankovni uéty velkych finan¢nich instituci,
protoze obycejni lidé jsou tak zadluzeni, ze v podstaté snizovali dluh,
snizovali dluh.

Tak jako tak, to je zajimavy Givodni pohled na prvni otazku, jak je
ucebnicova definice takovym nepochopenim inflace.

Mozna se mizeme posunout k tomu, jak je inflace chapana a také
historicky prozivana.

Mozna bych mél zacit tim, zZe v podstate jsme historicky vidéli, ze
inflace byla obvykle vysledkem velkych naruseni. Valky zptisobuji
inflaci. Inflaci zptisobily riizné zjevné ekonomické krize. A ano, neni
tak uplné nepravdivé, zZe je mozné, ze priliv penézniho materialu — k
némuz doslo v 15., 16. a 17. stoleti v Evropé v dusledku objevu zlata [a
stribra] v novém svété — tento priliv pen€z zptisobil zpiisobit rist
cen.

Faktem je ale velmi zajimavé, Ze to primo souviselo se zrodem
kapitalismu. Rist cen ve skuteénosti povzbudil ekonomickou
aktivitu, ktera dala vzniknout kapitalismu v téchto stoletich.
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Michael : Zminil jste se o prilivu penéz. To je dalsi oblast, kde se
Milton Friedman mylil.
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vlastné, technicky vzato, dluh viéi vam.

MICI[AFL HUDSON

Milton Friedman a Anna
Schwartz neméli viibec
zadnou predstavu o tom,
co jsou penize. Ve
skutecnosti predlozili velky
falzifikat, ktery vedl ke
zmatenym lidem jiz vice
nez pul stoleti — od té
doby, co jsem musel projit
Skolou a knihu skuteéné
predist.

Prihlaste se k odbéru
novych sloupct

Penize jsou — vétsina lidi je

povazuje za aktivum: to, co
mate v kapse. VSechna
penézni aktiva maji dluh
na druhé strané rozvahy.
VsSechny penize jsou dluhy.
Ména ve vasSich kapsach je

Vétsina [fyzické] mény jsou stodolarové bankovky, které jsou

zabaleny ve smrstovaci f6lii a odeslany v letadlech, aby zaplatily Al-

Kaidé na Ukrajinu, aby zaplatily panu Zelenskému, aby zaplatily
kleptokratiim — pouzivaji je drogovi dealeri. v matracich po celém

sveté. Nemaji nic spolecného s americkou inflaci.

Zdaleka [ackoli] vétSinu penéz tvori bankovni tvéry. A bankovni avér
je dluh. A kdyz se podivate na dluh, pak mate plné jiny pohled,

nejen na inflaci, ale i na to, jak se vytvari bohatstvi a jak se
ekonomika polarizuje.
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Na celou ekonomiku se musite divat jako na ekonomicky systém, o
kterém vy i jA mluvime 1éta. Uéelem mainstreamovych médii, ktera
mluvi o inflaci, je zabranit vam divat se na to, jak ekonomika funguje,
zabranit vam divat se na to, jak korporace zvysuji ceny, a zabranit
vam divat se na monopoly a valky.

Lidé mluvi o hyperinflaci a znovu a znovu uvidite New York Times,
Washington Post, Wall Street Journal, jak rikaji: ,No, pokud budeme
mit rozpocétové deficity, abychom utraceli na socialni zabezpeceni a
zdravotni pééi, skon¢ime jako Zimbabwe. Nebo jako Némecko ve
dvacatych letech.”

No, jak jsem ukéazal v Super Imperialism a Killing the Host , kazda
hyperinflace v historii byla diisledkem snahy splatit zahraniéni dluh
— je to dumpingem vas$i mény na devizovych trzich, abyste zaplatili
dluhy denominované v jiné meéné.

Némecko bylo zatizeno valecnym dluhem, ktery daleko presahoval
jeho schopnost splacet, a Reichsbank neustale hazela némecké marky
do deviz, dokud se ména nezhroutila.

[V] Spojenych statech byla inflace v 70. letech zptisobena deficitem
platebni bilance za valku ve Vietnamu a jihovychodni Asii a témér
800 vojenskymi zakladnami, které mély Spojené staty. Ale nebudete
mit zddné z médii rikat: "No, jsou to vale¢né dluhy a valecné vydaje,
co zpusobuje inflaci." [Misto toho rikaji:] ,,Podivejte se, co se stalo v
70. letech. Mzdy Sly nahoru. To musi byt pri¢inou inflace."

Paul Volcker, o kterém jste se zminil, chodil s tabulkou — grafem — v
kapse, se mzdami ve stavebnictvi, a rekl: ,Dokud se nAm nepodari
snizit mzdy ve stavebnictvi®, prevazné v nejchudsi ¢asti populace,®
pak nebudeme bojovat s inflaci.”

Nerekl: "Musime snizit ceny bydleni nebo ceny akcii nebo
dluhopisii."

[Pouze rekl:] "Musime pouze snizit mzdy a zvysit zisky, protoze zisky
budou pouzity na dalsi investice a to nas vSechny zachrani."”

To vSe je pohadka (v 18:34 nesrozumitelnd) nepochopeni toho, co
jsou penize.

Radhika : Rozhodné. A vis, to je velmi zajimavé, Michaeli.
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Jedna véc, kterou jsem chtél vyzvednout z toho, co jste [Tekl], je, ze
Federalni rezervni systém miize tisknout spoustu penéz. Federalni
rezervni systém tiskl penize do rukou v podstaté po celé toto stoleti, a
zejména po financni krizi v roce 2008. Pokud tedy méla nastat
inflace, jak to, zZe se tak nestalo drive?

Z prostého diivodu, jak jste jiz zminili, kdyz Federalni rezervni
systém tiskne penize, mize jit jednim ze dvou sméra.

Miize jit bud’ do finan¢niho systému, kde se hromadi, kde se pouziva
ke spekulacim, prave proto, aby vyhnal nahoru ceny aktiv, které tak
zdlraznujete, Michaele, zcela spravne.

Nebo miize jit do ekonomiky, coz vede k produktivnim investicim
atd. — a to je to, co nedélalo.

[V podstaté] kazdé obdobi ekonomického riistu je vlastné spojeno s
alespon mirnou inflaci. Protoze v podstaté — a rostouci ceny jsou ve
skutecnosti povzbuzenim ekonomiky.

Vzpominam si, jak jsem pred mnoha lety cetl knihu Pierra Vilara
Historie zlata a penéz: 1450-1920 , ve které poukazuje na to, zZe
nebyt tcinki inflace v prvnich stoletich vzniku kapitalismu,
kapitalismus by nebyl se objevily.

Protoze, jak vidite, ponechano sdm sobé€, pokud kapitalismus funguje
tak, jak ma — coz je neustéle srazet ceny véci — kapitalismus by trpél
deflaénim prostiredim, které by omezovalo investice.

Takze mirna inflace — neni na tom nic Spatného. Samozrejmé, v
neoliberalnim obdobi je to presné tak — lidé si mozna pamatuji, ze
centralni banky cilily na 0% inflaci, coZz je v podstaté velmi deflacni.
V podstaté to 1ika, Ze nepripustime Zadné produktivni investice,
zadny produktivni rist atd.

Takze absolutné, pokud penize nejdou na produktivni investice, pak
to nezpiisobi inflaci spotrebitelskych cen. Jako by to nebylo, kdyz jste
tiskli vSechny ty penize, které probihaly po celé 21. stoleti ve
Spojenych statech.

Tim se také dostavame k dalsi otazce. Myslim, Ze jsme nyni sklouzli
ke treti otazce, ktera zni: Co skutecné zptsobuje inflaci, jak na strané
poptavky, tak na strané nabidky?
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Chci mluvit jak o inflaci spotrebitelskych cen, tak o inflaci cen aktiv.
Ale mozna bych to cht€l otevrit s urcitym bodem

Politika Federalniho rezervniho systému — a politika mnoha dalSich
centralnich bank, které opily neoliberalni Kool-Aid, monetaristicky
Kool-Aid a tak dale — je v podstaté tvrdit, Ze jediny zptisob, jak se
vyporadat s inflaci, je mit vysoky trok. sazby. A to je v podstaté tridni
valka. Je to tridni valka miniméalné ve dvou smyslech. Na obou
koncich je to tridni valka.
Na jedné strané tim, ze
zplsobujete vysokou miru
nezameéstnanosti, to, co
délate, je znehodnocovani

ot fo‘gwr them their defts

A 7 10 1 1M A A LEMDING, FORECLOSURE AND REDEMPTION FROM
prace’ COZJeJedlnaveC’ BRONZE AGE FINANCE TO THE JURILEE YEAR

kterou musime prodavat.
VétsSina z nas — vétSina
pracujicich lidi — vse, co
musi prodat, je jejich
prace. Takze vyvolanim
recese zvysenim
urokovych sazeb
znehodnocujete praci.

Na druhé strané zvySenim
urokovych sazeb,
udrzovanim vysokych cen
aktiv zachovavate D> iy | "
bohatstvi bohatych, a to MICHAEL HUDSON
neni nejmensi divod,
proc v tomto stoleti doslo
k tak velkému presunu prijmu od prace ke kapitalu, a zejména na
financ¢ni kapital. A to je diivod, pro¢ jsme byli svédky nartstu
nerovnosti do tak obscénnich arovni.

Michael : Vysledkem je to, ¢emu se rika ,Hudsoniiv paradox“ a
popsal jsem to ve své knize Killing the Host .
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Vice pen€z a tvéri se pouziva na zvyseni cen aktiv na bydleni a
diichodové prijmy, coz vytvari tlak na snizovani spotrebitelskych
vydaju. Protoze pokud musite utracet vice penéz za splaceni
hypotéky, za diim, ktery zdrazuje, pokud musite utracet vice penéz za
najem, pokud musite utracet penize za monopolizované zdravotnické
sluzby, za monopolni zboZzi obecné, pak budou mit stale mensi
prijem, ktery mohou utratit za zbozi a sluzby.

Opét, co je deflovano, jsou vydaje 99 % — tedy jisté 90 % — populace
za zbozi a sluzby, protoze jejich vydaje jsou presmeérovany na
zaplaceni pristupu k aktiviim a monopolizovanému zbozi a ke zbozi,
které podléh4 protekcionismu. nebo valceni.

Ironii tedy je, ze inflace cen aktiv vede k rtistu cen bydleni a deflaci
spotrebitelskych prijmi. Na ekonomiku se musite divat jako na
ekonomicky systém, [nikoli jednoduse] jako na dvé proménné
(spotrebitelské ceny a penize).

Musite se podivat na to, kdo vlastni bohatstvi, kdo komu co dluzi,
kolik dluhti odvadi penize ze spotrebitelskych vydaji k hornim
drzitelim aktiv (1 %, 10 %), kteri vlastni vétSinu akcii a dluhopisii a
nemovitosti a kteri nyni skupuji soukromé kapitalové investice do
1ékarskych praxi a témér vsechny druhy spotiebniho zbozi, berou je
do soukromych rukou a prudce zvysuji ceny.

Pokud se nepodivate na to, jak je ekonomika strukturovana a jak se
meéni vlastnictvi a vztah mezi vlastnictvim a nevlastnictvim a
spotrebou a praci, prijdete o vSechny proménné, které jsou skutecné
nutné vysvétlit, jak funguje ekonomika. VétSina diskusi o inflaci je
navrzena tak, aby se nemluvilo o tom, jak ekonomika funguje.
Radhika : Presné tak. A jak je to strukturované.

Myslim, Ze Hudsontiv paradox je naprosto fascinujici a k tomu bych
mozné pridal — feknéme — Desaitiv disledek Hudsonova paradoxu.
To by znamenalo, ze svym vlastnim zptisobem inflace cen aktiv ve
skutecnosti prispiva ke spotrebitelské inflaci, a to z toho prostého
divodu, ze kdyz maéte inflaci cen aktiv, nékteri lidé samoziejmeé velmi
bohatnou a mohou si dovolit platit znacné premrsténé ceny za rtizné
zbozi a sluzby a tak dale. A tak, protoze mohou snadno platit,
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nakonec vyzenou ceny dale nahoru, protoze mohou platit, takze dost
lidi vydélava penize prodejem za tyto ceny. Takze v tomto smyslu
mohou také udrzet inflaci v chodu.

To nas samoziejmeé privadi k diskusi o tom, co zptisobuje inflaci, a
mozna, Michaeli, pokud ji mohu nastartovat predlozenim velmi
jednoduchého scénare. Jednoduchy scénar je: Predstavte si, ze —
rikat, Ze ,inflace je prili§ mnoho penéz, které se honi prilis malo
zbozi“, je v podstaté ¢teni priznaku. [Je to] trochu jako rikat: "Mas
horecku." [Odpovéd by byla:] ,,Ale doktore, pro¢ mam horecku? Je to
proto, Ze mam infekci? Je to proto, Ze mam néjakou jinou nemoc,
vaznéjsi nemoc? “Musite prozkoumat, proc¢ prilis mnoho penéz uhani
prilis malo zbozi.

V kazdé zdravé kapitalistické ekonomice nebo kazdé zdravé trzni
ekonomice byste ocekavali, Ze [pokud] ceny urcitého zbozi nebo
mozna mnoha zbozi rostou, dojde k reakci nabidky. Energicky
neohrozeny kapitalista by investoval presné do téch druht vyroby,
kde rostou ceny. A jakmile samoziejmé zacnou zvysovat produkei
toho zbozi, ceny by normalné klesly. Takze v kazdé slusné
organizované kapitalistické ekonomice, v kazdé primérené
produktivni kapitalistické ekonomice by méla existovat odezva
nabidky, a proto, pokud by k inflaci skutecné doslo, byla by docasna,
byla by u urcitych statki a sluzeb.

Proc¢ tedy v pribéhu ¢asu doslo k obecnému riistu spotrebitelskych
cen? Jaké byly pri¢iny?

Takze bych rekl, ze urcité muze dojit ke zvySeni cen zejména dvou
druhti komodit, které jsou dost specialni. A pak samozirejmé miize
dojit ke Spatnému hospodareni s penézi. Takze ano, samoziejmé, zZe
miize dojit k previsu nabidky, ano, muze také dojit k riistu mezd,
pokud jsou odbory silné, a my doufame, ze budou, Ze mohou ve
skutecnosti zvysit mzdy a to muize zvysit cenu véci, a to se stalo
historicky v riiznych bodech — rozhodné bych rekl, ze to byl prvek v
70. letech, kdy byly odbory skute¢né silné.
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A existuje [dalsi] velmi klicovy diivod, pro¢ miizete mit inflaci, a to je
inflace cen komodit. Oba druhy primarnich komodit — produkty
zemedélstvi i produkty tézby — mohou mit velké zpozdéni ve vyrobé,
takze mlizete mit rostouci ceny, ale trva dlouho, nez miize na trh
prijit dalsi nabidka. V zemédé€lstvi proto, zZe samozrejme musite na
vyrobu té komodity pockat do pristi sezony, nebo v pripadeé tézby
proto, Ze do tézby musi jit hodné€ investic, nez se nové zasoby
dostanou na trh. Takze s tim souvisi mnoho dalSich problémi. Ale to
jsou nékteré z béznych diivodii, pro¢ miizete mit inflaci.

Ale Michaele, mozna jsi cht€l néco dodat.

Michael : Dosud jste se zameérovali a zcela spravné na fyzickou
produkci, ale hlavni inflace byla na infrastrukturnich sluzbach.
Vzdélani — naklady na vzdélani vzrostly mnohem vice nez jiné véci.
Zdravotni péce.
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Dtivodem je privatizace toho, co byvalo sluzbami socialni
infrastruktury. Cela dynamika priamyslového kapitalismu pred sto
lety spocivala ve snizovani nakladi na zakladni pottreby, dichodové
prijmy, zdravotni péci, vzdélani, protoze pokud byste mohli tyto
zakladni potreby poskytovat zdarma nebo za dotované ceny, pak
byste musi platit vyssi mzdy, aby si mohli koupit drahé vzdélani nebo
drahou zdravotni péci. Udé€lali byste sviij primysl produktivnéjsim,
protoZe jste [snizili] zivotni naklady socializaci nakladt na vzdélani,
medicinu, dopravu, komunikace.

Podivejte se, co se stalo v Anglii po Margaret Thatcherové.
Privatizace obecniho bydleni vytlacila ceny bydleni daleko nahoru,
ztrojnasobila se, zdvojnasobila, desetkrat vyse. Totéz pro 1ékarskou
péci — cesta, cesta nahoru. Privatizace infrastruktury byla
pravdépodobneé jedinou hlavni pri¢inou cenové inflace, ktera stlacila
rozpocty o 99 %.

Radhika : A Michaele, k tomu bych néco pridala. Uz jste to zminil a
samoziejme spousta levicovych ekonomi — lidi jako Robert Reich —
zcela spravné poukazuje na to, ze rozhodné velkou cast, velmi velky
podil na soucasné inflaci maji prave tyto druhy privatizaci, coz neni
jen privatizace na konkurenc¢nim trhu, ale prakticky kazda z téchto
privatizaci byla formou privatizace, v niz vytvorily soukromé
monopoly. A tak podil soukromych monopolii na ristu cen byl
rozhodné velmi vysoky.

Michael : Ceny téchto monopolizovanych sluzeb se zvysily nejen
kviili vyssi dluhové sluzbé, ale také kviili vyssim dividendam, vySsim
manazerskym platbam. Nic z toho by za predchozich sluzeb
verejného sektoru nenastalo. Mate tedy transformaci organizace
prumyslu v disledku privatizace, ktera stavi obrovské financ¢ni
naklady pro banky a financni sektor do cen zbozi a sluzeb. Takze cely
charakter toho, z ¢eho se ceny skladaji, se transformuje a rozsiruje a
nafukuje.

Radhika : TakZe Michaele, to, co rikas, je opravdu fascinujici.
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Na jedné strané by samozrejmeé presmérovanim tolika prijmi na toto
drahé zbozi [to] mélo [samozrejmé] vést k inflaci cen tohoto zbozi a
tak dale, ale [na druhé stran€] by to také mélo — stlacovanim
spotrebitelské poptavky také — ve skutecnosti maji depresivni vliv na
ceny jinych véci. Ale vidime, jak ceny vSech téchto véci stejneé rostou,
coz nas privadi k dalsi otazce.

Vite, vSude, kam se podivame, ve vétsiné literatury, dokonce i ve
velké éasti takzvané marxistické literatury, najdeme zobrazeni
kapitalismu, kde je kapitalismus tou nejlepsi véci od krajeni chleba,
pokud jde o vyrobni systém. Kapitalismus neustale rozsiruje vyrobu,
je to jediny systém, ktery je toho schopen.

Prihlaste se k odbéru novych sloupct

Ve skutecnosti si myslim, Ze v 50. nebo 60. letech 20. stoleti
madarsky ekonom Janos Kornai ve skute¢nosti tvrdil, Ze socialismus
1ze chapat jako systém omezeni nabidky, zatimco kapitalismus by
mel byt chapan jako systém omezeni poptavky. Coz znamena, ze v
kapitalismu neexistuji zadna omezeni nabidky.

Faktem vsak je, zZe jsme dnes svédky vSudypritomného ristu cen —
cen vSech téch monopolnich sluzeb — a samoziejmé finan¢nich
sluzeb, na které Michael spravné poukazal — rostoucich najmi, na
které Michael také poukazal, ale i riist cen béznych komodit — nejen
potravin a pohonnych hmot, za které 1ze pohodlné vinit valku na
Ukrajiné, ale i dalSich véci. Jadrova inflace je velmi vysoka, coz méa
tendenci merit inflaci oc¢iSténou o nestalé ceny, jako jsou potraviny a
pohonné hmoty. Tak pro¢ tomu tak je? Pokud ma byt kapitalismus
tak iZasné produktivni, proc¢ zazivime tento problém?

Michaele, co myslis?

Michael : Samozrejmeé existuji dva druhy kapitalismu. Ucebnice
rady hovori o priimyslovém kapitalismu, zvlasté primyslovém
kapitalismu, jak se zdalo, Ze se v 19. stoleti vyvijel v socialismus.

Ale misto toho jsme méli néco velmi odlisného, a to je finan¢ni
kapitalismus, ktery je v podstaté zalozen na rentiérském prijmu:
pozemkové renté, monopolni rent€, renté z prirodnich zdroji a
poplatcich za finan¢ni dluh. Takze kdyz mluvite o poptavce, u¢ebnice
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si mysli: "No, délnici plati své mzdy za nakup zbozi a sluzeb." Ale to
viibec nedélaji. Tak to nefunguje. Nez budou mit viibec néjaké penize
na atratu, musi zaplatit odebrané dané a svou 1ékarskou péci. To je
odecteno z jejich vyplaty a dostavaji prijem po zdanéni.

Milton Friedman vyvinul tuto protipracovni politiku béhem druhé
svetové valky, kdyz pracoval pro ministerstvo valky. Ale také
predtim, nez muize vydéleéné ¢inna osoba utratit penize za zbozi a
sluzby, [musi] zaplatit ndjem za dim, musi zaplatit 1ékarskou péci,
zaplatit dluh na kreditni karté, musi zaplatit auto- dluh na ptjcku,
musi splatit dluh na vzdélani.

Skuteény disponibilni osobni prijem tedy neni jen to, co mohou
utratit po zaplaceni dani, ale co mohou utratit po zaplaceni dani a
rentiérskych sluzeb. A [nartst] téchto rtiznych forem ekonomické
renty se natolik rozsiril, ze z délnikovy vyplaty vytlaci to, co je
skutecné k dispozici na utraceni za zbozi a sluzby.

A pokud se nepodivate na tuto rentiérskou rezii, pak nepochopite,
pro¢ dnes finan¢ni kapitalismus neprinasi rizové vysledky, o kterych
mluvili zastanci industrialismu. Jsou 100 let pozadu. Nedivaji se na
transformaci ve finan¢ni kapitalismus a na to, jak transformovala
ekonomiku.

Radhika : Opravdu. A to presné souvisi s nasi inauguracni
konverzaci, Michaeli, protoZe jedna z véci, kterou jsme v tomto
rozhovoru zdtiraznili, je, Ze kdyz neoliberalismus byl jakymsi
paradigmatem neoliberalni politiky — [kdyz byl] predstaven jako
néco, co melo obnovit korist kapitalismu, obnovit jeho produktivni
dynamiku — nic takového neudé€lalo, z prostého diivodu, ze
kapitalismus jiz neni konkurenceschopny. Je to monopolni
kapitalismus a monopolni firmy vytvareji ceny, nejsou prijemci cen.
V podstaté nemuseji reagovat na rostouci ceny tim, Ze budou dodavat
vice. Mohou na to jednoduse reagovat udrzovanim cen vysoko, coz je
néco, na co se prave ted divame.
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Neoliberalismus tento problém nevyresil, ale naopak znaéné nafoukl
finance. Neoliberalismus tedy spise nez obnoveni produktivni
dynamiky kapitalismu ve skute¢nosti rozpoutal boure financializace,
které nam prinaseji pravidelné financni krize, které nam prinaseji
vSechny tyto dalsi problémy, o kterych mluvime, a které také oslabily
produktivni ekonomiku.

Michael : Neoliberalismus je skute¢né finance. Neoliberalismus je
financ¢ni lobbing za pohled finan¢nika na svét. Je to pohled na svét z
Wall Street. [Je to] pohled centralni banky na svét. Neni to pohled
priamyslnika na svét a rozhodné to neni pohled na svét namezdné
pracujicich.

Otazka zni: Ci pohled pouZijete pti pohledu na fungovani
ekonomiky?

Radhika : Pokud mtizeme uzavrit tuto ¢ast diskuse, protoze mame
nékolik opravdu dulezitych dalsich otazek k projednani, rekla bych,
ze to, co zptuisobuje soucasnou inflaci, je kombinace véci. Ano,
samozriejme valka, konflikt o Ukrajinu, ktery mimochodem Spojené
staty nedélaji nic, aby ho zastavily, a o tom budeme diskutovat
pozdéji. Zadruhé, ano, monopol k tomu jisté prispiva. Prispiva k
tomu finance. VSechny tyto véci prispivaji.

Ale jsou dvé véci, které k tomu rozhodné neprispivaji.

Za prvé, stimul k tomu neprispél, protoze drtiva vétsina stimult
nikdy neskoncila v kapsach obycejnych Americant.

A za druhé, ano, i kdyz miuze dojit k viné stavkové aktivity — ke které
je bezpodminec¢né nutné dojit, coz pracovnici potrebuji, aby dohnali
ztratu prijmu, realnych mezd, které maji jiz dlouhou dobu — [ to]
neprispiva k inflaci. Pokud viibec, je to jen mirné zmirnéni dopadii
inflace na zivoty pracovnikii.

Ale nakonec bych rekl, ze diivodem, proc je jadrova inflace vysoka a
pravdépodobné podle mého skromného nazoru ziistane vysoka,
zejména ve velmi neoliberalnich financializovanych kapitalismech,
jako jsou Spojené staty a Spojené kralovstvi, je produktivni slabost,
zakladni produktivni problémy ekonomiky. To je hlavni véc, ktera
zpusobuje inflaci, a jak jsem tvrdil ve svych ,Vektorech inflace®,
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bohuzel zatimco Federalni rezervni systém, kdyz mluvi o tirovnich
zameéstnanosti a trovnich ekonomické aktivity a tak dale, se ve
skutec¢nosti skutecné zajima o udrzeni aktiv. jde inflace. Nebude se s
tim vyporadat. Tak bych cht€l tento aspekt shrnout.

Takze se ted mozna miizeme presunout, Michaele, k mluveni o tom,
co dela Federalni rezervni systém, jak tomu [mame] rozumét a co je
na tom Spatného.

Michael : No, Federalni rezervni systém byl vytvoren v roce 1913,
aby vzal ménovou politiku z rukou vlady. Myslenka byla, ze akce,
které dé€lalo ministerstvo financi — fizeni ekonomiky — by se prenesly
na Wall Street a dalsi centra. Ministr financi nesmél byt ani ¢lenem
Federalniho rezervniho vyboru.

JP Morgan zorganizoval bankére a rekl: ,,Vezmeme dvanact okresii
ministerstva financi a udélame z nich okresy Federalniho rezervniho
systému. V podstaté presuneme ekonomické planovani z
Washingtonu a vlozime ho do rukou Wall Street v New Yorku,
Bostonu, Philadelphii, Chicagu, San Franciscu. Ale nenechame vladu,
aby planovala. Problém je, ze lidé voli politiky. A nehlasujete pro to,
kdo bude ve Federalni rezervni radé. Musime vzit planovani od
demokracie a dat je tam, kam patri: do rukou 1% a bankért.

To byl acel centralnich bank v kazdé zemi. Centralni banky byly
alternativou socialismu. Centralni banky meély zabranit tomu, aby se
pramyslovy kapitalismus rozvinul do socialismu, ale [spiSe] se mé€l
vyvinout ve finanéni kapitalismus, ktery misto toho, aby byl
produktivni, byl dravy.

To vysvétluje, proc, kdyz se podivate na to, co rikaji Janet Yellenova a
dalsi ekonomové proti praci, rekne: ,Nasim tkolem je zabranit tomu,
aby mzdy drzely krok s Zivotnimi naklady. Musime udrzet nizké
mzdy, abychom udrzeli zisky nasich podnikl vysoké. Protoze
korporace jsou nasimi zakazniky. Nasimi zakazniky jsou realitni lidé.
Nasimi zakazniky jsou lidé, kteri kupuji domy, a pokud dokazeme
zvyS$it dluh nezbytny ke koupi domu, pak mame obrovské mnozstvi
ekonomického najemného, které nakonec plati aroky misto toho, aby
bylo pouzito jako danovy zaklad.“
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Coz [mimochodem] naléhali Adam Smith a John Stuart Mill a prvni
linie Komunistického manifestu, aby se s pidou zachézelo jako s
verejnou sluzbou.
Radhika : Rozhodné. Vis, Michaeli, to vSechno mi pripomina
opravdu zajimavou ¢ast pribéhu, ktery vypravis. Vite, spravne jste
nam pripomnel, ze Federalni rezervni systém byl vytvoren v roce
1913, Ze JP Morgan trval na tom, Ze ani ministr financi nemitize byt
clenem rady Federalniho rezervniho systému.
Takze vite, zvlasté v dobé, kdy se tato finan¢ni podpora skutec¢né
rozbéhla, byla doprovazena vznikem mytu. Mytus nezavislych
centralnich bank. Zamérem bylo, aby se centralni banky staly
nezavislymi, coz znamena, ze by do centralnich bank nemélo
dochazet k zddnému politickému vmésovani, a myslenkou bylo, Ze by
to centralnim bankdm umoznilo nezavisle nastavit ménovou politiku
pro dobro ekonomiky, aby udrzely zaméstnanost. vysoka a inflace
nizka.
Ve skutecnosti se samoziejmeé centralni banky chovaly zptisobem,
ktery prinesl pouze prospéch finan¢nimu sektoru — finan¢nimu
sektoru, ktery nic neprodukuje, ktery vytvari zisk bez vyroby. Ale
presto jsou to sektory ekonomiky, jejichZ zajmy se zabyvaly
centralnimi bankami, nikoli zajmy produktivni ekonomiky.
Z tohoto pohledu je
opravdu velmi zajimavé,
ze prave v dobé, kdy byla
moc prace mocna, az do
70. let, teprve koncem
70. let dostal Federalni
rezervni systém novy
mandat. Do té doby byl
mandat Federalniho
rezervniho systému
pouze udrzovat nizkou
inflaci. Ale se silou
délnictva a
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Demokratickou stranou,
ktera je u moci, a

TH E B “ B B lE Carterem a tak dale,

schvalili legislativu, ktera

AND BEYOND pridala novy mandat pro

By O s el e e | Federalni rezervni
Michael Hudson . systém. CoZ znamena, Ze
Federalni rezervni
systém by mél také
organizovat ménovou
politiku takovym
zpusobem, aby udrzoval
vysokou turoven
zaméstnanosti.
Samozrejme, jakmile
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tento zakon schvalili,

FICTITIOUS CAPITAL; Federalni rezervni
DEBT DEFLATION AND GLOBAL CRISIS

systém jednal presné
opacné. SpiSe nez se
starat o droven
[zaméstnanosti] se Federalni rezervni systém soustredil pouze na
sniZzovani inflace.

Paul Volcker byl jmenovan predsedou Federalniho rezervniho
systému, protoze byl znamy jako ,zdravy penézni muz“, muz, ktery
byl ochoten omezit nabidku penéz do takové miry a dovolit
urokovym sazbam jit tak vysoko, jak chtéji, aby omezil inflace.
Nakonec, jak si nékteri z vas stars§i mozna pamatuji, nebo jste si to
mohli predéist i vy ostatni, irokové sazby se dostaly na 18 % —
dvouciferné hodnoty, nactileti — nez srazili inflaci dolt.

Federalni rezervni systém nakonec nesnizil inflaci. Federalni rezervni
systém uvalil tak hlubokou recesi — ne€kteri lidé si pamatuji recesi ve
tvaru pismene W z pocatku 80. let — [na] americkou ekonomiku a
zbytek svetové ekonomiky také, ze v podstateé srazil ceny doli.
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Takze v tomto smyslu, i kdyz zaméstnani bylo pridano jako mandat, a
dnes predsedové Federalniho rezervniho systému, at uz Janet Yellen,
Alan Greenspan, Jerome Powell, Ben Bernanke, vSichni nadale
pouzivali rétoriku: ,,Ach, divime se na irovné zaméstnanosti.
Chystame se prizptisobit nasi ménovou politiku témto vécem."

Ve skutecnosti se jen starali o udrzeni inflace aktiv v chodu, protoze,
jak jsem jiz rekl drive, a jak rikd Michael, jsou to trhy, na kterych
spoléhaji aktiva skute¢né bohatych Americ¢ani o jejich bohatstvi.
Michael : Dvé poznamky, Radhiko.

Za prvé jste rekl, Ze financni sektor neni produktivni. co to
produkuje? Vytvari dluhy. Dluh je to, co produkuje. To je to, co
prinasi urok. Jeho produktem je dluh, i kdyz je to skute¢né
antiprodukt, to je to, co vyrabi.

Dluh je formou rezie. Financni sektor tedy produkuje rezii a
vysledkem je polarizace ekonomiky.

Za druhé, mluvil jste o posunu tcelu Federalniho rezervniho systému
smerem k inflaci, nikoli k plné zameéstnanosti. Ve skutec¢nosti je to
mnohem jemné€jsi a mnohem zlovéstnéjsi.

Poslechnéte si Janet Yellen a ona rekne: ,,Fed se samozrejmé snazi
zvySit zameéstnanost. Jak zvySime zaméstnanost? Mzdy musi
klesnout 0 20 %. Musime tém chamtivym pracovniktim platit méné.
A kdyz jim budeme platit méné, pak bude vice zaméstnanosti.
Re$enim pro zvyseni zaméstnanosti je tedy vytvoreni
nezaméstnanosti. A pokud dokazeme vytvorit dostatek
nezaméstnanosti, pak budou pracovnici tak zoufali, Ze budou chtit
jist, Ze se budou muset vyhnout bezdomovectvi tim, Ze budou
skutecné prijimat praci s minimalni mzdou, kterou nehodlame
zvySovat v souladu s inflaci, protoze inflace je to, co tlaci rozpocéty, v
podstaté do celého tohoto ekonomického systému urceného k
prenosu bohatstvi ze sektoru produkujiciho zbozi a sluzby do sektoru
rentiért, dluhti a monopold.

To je ta ironie. Prekroutili vSechny vyznamy do orwellovského
dvojitého mysleni.
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Radhika : Velmi zajimavé. Takze Michaele, co byste rekl, ze déla
Federalni rezervni systém a co je na tom spravné a Spatné?
Michael : No, co je na tom Spatného, je, ze véri, Ze zplisob, jak
primét ekonomiku riist, je ud€lat ji chudsi.

To je doktrina, kterou Mezinarodni ménovy fond rika vSem svym
dluzniktim. Latinskad Amerika, Afrika, Asie. [MMF jim rika:] ,,Pokud
miiZete zabranit odborové organizaci. Pokud miizete pouze snizit
socialni vydaje. Pokud dokazete snizit mzdy, budete
konkurenceschopnéjsi a porostete. Takze ano, zbavime vas dluhd,
abyste mohli platit drzitelim dluhopist ve Spojenych statech a
dals$im drzitelim dolarovych dluhopist a cizinctim, kteri vam ptjéili
penize, protoze Svetova banka vas dotlacila do zavislosti na
véritelskych zemich. Pokud jim muZete zaplatit tim, Ze budete
chudsi."

To je finanéni filozofie. Finanéni filozofie v kostce zni: Platte méné
prace, prenechejte ekonomicky prebytek vlastnikiim bohatstvi,
vlastnikiim penéz a predevsim vlastnikim [monopoli na] vytvareni
uverl a vytvareni penéz. To je to, co déla zapadni kapitalismus
odlisnym od éinského systému, kde je to centralni banka Ciny, kdo
vytvari avery, nikoli komeréni banky, které nakonec vSechny tyto
renty promeni v uroky a ekonomickou rezii, ktera je zodpovédna za
vétSinu naristt nakladda.

Radhika : To je velmi dilezité.

Asi bychom ted mé€li ukoncit nasi diskuzi, protoze se blizi hodina. Ale
dovolte mi rict par véci.

Abych dodal k tomu, co rikate, jak jsem jiz rekl drive, Federalni
rezervni systém jednal v zajmu finanéniho sektoru po celé
neoliberalni obdobi. Toto obdobi bych rozdélil na dvé odlisné ¢asti.
[Zaprvé] jsme méli 80. a 90. 1éta, kdy pocinaje Volckerovym Sokem
byly arokové sazby velmi vysoké. A pozdéji trochu klesly, ale béhem
téchto desetileti ziistaly na historicky pomérné vysokych trovnich,
takze banky v podstaté vydélavaly spoustu penéz jednoduse tim, ze
kupovaly dluhopisy a vydélavaly relativné vysoké uroky.
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[Zadruhé], zvlasté po prasknuti bubliny internetové sité v roce 2000
jsme meéli Federalni rezervni systém, ktery zménil kurz a prijal —
mimochodem zménil kurz, mél bych dodat, z velmi zajimavého
divodu si uvédomili, zZe jedina véc, ktera udrzoval hodnotu dolaru
nahoru a ekonomika v chodu, i kdyz slabym tempem, byla v podstaté
bublina [na bydleni], ktera se v americké ekonomice varila od 9o0. let.
Aby to pokracovalo, Federalni rezervni systém prijal radikalné
nizkou ménovou politiku, paradigma, které umoznilo inflaci téch
obrovskych bublin aktiv, které jsme vid€li a které nakonec praskly v
roce 2008. Samozrejme, ze i poté Federalni rezervni systém udrzoval
politika snadného vydélavani penéz.

Existuji tedy tato dvé odliSna obdobi. Ale v obou pripadech se tim ¢i
[jinym] zptisobem staraji o zdjmy finan¢niho sektoru.

Nyni [proto], v souc¢asné
chvili, kdy inflace skute¢né
zacala uderit, na to v podstaté
jako prvni zareagoval
Federalni rezervni systém —
Jerome Powell na to nejprve
reagoval slovy: ,,Ach,
nemusime se o to starat,
budeme pokracovat v nizké
meénové politice, protoze
inflace bude prechodna.
Prihlaste se k odbéru novych
sloupcti

Pamatujte, Ze nepodporuji Michael Hudson

zvySovani urokovych sazeb ,

Federialnim rezervnim The Origin and Fundamentals of U.S. World Dominance
systémem. Rikam, Ze

nezvysili arokové sazby, coz NEW EDITION

by ochotné ude€lali, kdyby si
mysleli, Ze hrozba inflace je
vys$i, protoZe ji nejprve odmitli jako prechodnou, protoze si nemohli
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dovolit akceptovat ze by potrebovali zvysit irokové sazby, protoze
zvySujici se urokové sazby propichnou vSechny tyto bubliny aktiv,
pocinaje témi nejslabsimi bublinami aktiv.

Nejprve se tedy pokusili predstirat, ze inflace [bude] prechodna.
Poté, pocatkem roku 2022, byli nuceni priznat, ze inflace existuje —
ukéazalo se, ze je trvala, nepiijde snadno zmizet, takze Federalni
rezervni systém zahajil sérii zvySovani sazeb.

Véc na téchto zvySenich sazeb je takova, ze ano, samoziejmé, byla
docela Gizasna. V rtiznych bodech rostly nejen o normalnich 25
zakladnich bodd, ale o 50 zakladnich bodu a 75 zakladnich bodi a
tak dale. Faktem ale je, ze Federalni rezervni systém bude muset
najit n€jaky zpusob, jak zastavit zvySovani trokovych sazeb, protoze
uz se dostava na tuto nebezpecnou troven.

Dovolte mi srovnani. V letech 2005, 2006, 2007 — Federalni
rezervni systém byl nucen zacit zvySovat irokové sazby, protoze
dolar klesal. Dolar byl pod tlakem. Ceny ropy rostly a tak dale.
Federalni rezervni systém tedy zacal zvySovat arokové sazby, vzdy
tak jemné, postupné, v sérii krokii, vzdy o 25 bazickych bodt. To
vyneslo urokové sazby az na 5,25 %.

To v podstaté stacilo k prasknuti finanéni bubliny. A pokud by to
Federalni rezervni systém dovolil, v podstaté by srazil vSechny tyto
bubliny aktiv. Dnes, vite, nemame jednu nebo dvé bubliny aktiv, vite,
uveérovou bublinu, bublinu na bydleni, ted mame bublinu vseho
druhu.

A jiz nyni mnoho z téchto bublin praska v mnoha oblastech, kam Sly
penize. Bubliny praskaly. Takze ted uvidite, Ze Federalni rezervni
systém se bude stydét, aby vyrazné zvysil arokové sazby. Takze perlik
vysokych trokovych sazeb nebude pouzit. Federalni rezervni systém
nema jiny zpusob, jak se vyporadat s inflaci

Jde o to, Ze z naseho pohledu je to, co je treba udélat pro boj s inflaci,
ale také pro napravu celé rady dalSich neduhi, které trapi americkou
ekonomiku, ve skuteénosti upustit od financializace a vytvorit
pramysloveé zamérené, produktivné zamérené ekonomiky, kterou
Americ¢ané potrebuji.
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Ale Federalni rezervni systém to d€la nerad. Elity to délaji nerady,
protoZe to zahrnuje uréitou troven financni regulace a regulace
kapitalu, coz ji skute¢né velmi priblizuje tomu, éeho se obavaji; —
totiz jakysi socialismus. A to je miij argument v ¢lanku, ktery jsem
napsal, ,,Vektory inflace“, a samoziejmeé také to, ¢im argumentuji
dodnes.

Michael : To, co obhajujete, je praveé to, co centralni banky nejsou
schopny udélat. Faktem je, zZe vznikly dluh neni mozné splatit.
Neexistuje zadny zplisob, jak by se Federalni rezervni systém mohl
vyrovnat se skute¢nosti, Ze kazdé zotaveni od druhé sveétové valky,
kazdé zotaveni od roku 1945 zacalo z vyssi a vyssi a vyssi irovneé
dluhu, az nyni je dluhi tolik, Ze ekonomika nemtize konkurovat. a
nemize se vyhnout bezdomovectvi a polarizaci, pokud nebude dluh
vymazan.

A to Federalni rezervni systém nedéla. Federalni rezervni systém
nemize zménit financni systém a rici: ,,Poslednich 100 let, vlastné
cela staleti, komerc¢ni banky, kdyz poskytuji ptijcku, poskytuji ji proti
zastave. Banky neposkytuji piijcky, aby vytvorily nové vyrobni
prostiredky. Akciovy trh to miize udélat pro pocatecni kapital. Banky
vSak nepiijcuji na aktiva, ktera jesté nejsou na misté. Piijéuji pouze
na majetek, ktery jiz existuje a ktery mohou zabavit, pokud dluh
nebude mozné zaplatit.*

Nyni jsme v obdobi hromadného zabavovani a diivodem, proc vSech
téchto 9 biliont dolart vzniklo, kdyz Obama zachranil banky, bylo to,
ze banky byly insolventni. Poskytli tolik Spatnych avért, ze, jak
poukéazal FDIC, Citibank zkrachovala, vSechny velké banky byly na
miziné. Mluvili jsme o tom hned v prvnim predstaveni. A finan¢ni
systém je stale v podstaté insolventni. Je udrzovan nazivu — je to
systém zombie-bank, ktery drzi zombie korporace nad vodou diky
stale vétSimu dluhu, ktery bude nakonec muset byt sepsan.

Ale banky to nedélaji. A jediné reSeni je mimo politiku Federalniho
rezerviniho systému. Za prvé, [musi] odepsat nedobytné pohledavky.
To je jisté zfejmé pro mnoho zemi globalniho Jihu. Ale také musite
mit jiny finan¢ni systém. Z avéru musite udélat verejnou sluzbu, jako
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je tomu v Ciné. Vefejna sluzba, ktera je ve skute¢nosti navrzena tak,
aby vytvarela penize a uvéry, vytvarela nové vyrobni prostredky, aniz
by zvySovala rezijni naklady a dluhovou sluzbu.

To vyzaduje deprivatizaci a také to, aby se uvér stal verejnou sluzbou.
Ekonomické najjemné by mélo byt socializovano a pouzito jako
zakladni danovy zaklad, abyste nemuseli najjem pouzivat k placeni
urokl. Mate najem, abyste zabranili tomu, aby finan¢ni sektor, jehoz
ukolem je navySovat ceny aktiv, aby Ponziho schéma bézel, aby
ekonomika neklesla, nabizely ceny bydleni za Gvéry —

Radhika : Presné tak. Mozna jsem si na zavér ve skuteé¢nosti
vzpomnél na par boda, které opravdu stoji za to udélat, nez dnes
zavieme, takze miizeme jit trochu pres hodinu.

Prvni véc je, vite, diive jsem
zminil mystiku nezavislych
centralnich bank a
samoziejme po celé toto
obdobi, od 9o. let 20.
stoleti, po vice nez dvé
desetileti, prozivime
jakousi mystifikaci role
centralnich bank a zejména
Federalniho rezervniho
systému.

Byla napsana kniha o Alanu
Greenspanovi, jehoz prace
byla zobrazena tak, ze kdyz
byl predsedou Federalniho
rezervniho systému, byl
jako maestro, ktery ridil
slozity orchestr ekonomiky
USA a dokonce i sv€tové

ekonomiky pouze
obratnymi malymi pohyby. jeho obusek ménové politiky.
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Ve skutec¢nosti, samoziejmé, pokud si poloZime otazku, co skute¢né
udrzelo inflaci na nizké arovni — protoze vidite, Ze centralni banky
jsou chvaleny za to, ze v poslednich dvou nebo trech desetiletich
porazily draka inflace — ve skutec¢nosti to, co skutecné udrzelo inflaci
na nizké arovni za posledni dvé nebo tri desetileti. mnoho desetileti
je v podstaté uitokem na praci. Je to v podstaté atok na zeme tretiho
svéta, zejména na jejich rozvojovou schopnost, coz jsme vidéli zvlasté
silné v 80. a 90. letech.

Jak vite, ekonomové Utsa Patnaik a Prabhat Patnaik ve své knize A
Theory of Imperialism argumentovali , Ze klicem k udrzeni hodnoty
pen€z zemi prvniho svéta je udrzet rozvoj zemi tretiho svéta na nizké
urovni. Protoze kdyby se zemé tretiho svéta zacaly rozvijet,
pozadovaly by a kupovaly by vice komodit, na které byly zemé
prvniho svéta tak zvyklé dostavat témér za nic.

At uz je to méd nebo ropa nebo lithium nebo cokoli, nyni jednim z
dtivodi, proc¢ se divame na inflaci, jsou, navzdory maximalnimu usili
Spojenych stati a zapadnich zemi, alespon nékteré zemé tretiho
svéta v éele s Cinou, ale i mnoho dalsich. , se zaéinaji rozvijet — délaji
politicka rozhodnuti a feknou: ,Také chceme sviij podil na
komoditach a produktech,” a to také vytvori velmi odliSny scénér.
Nakonec chci jen dodat, jen vam dat maly nahled na nasi dalsi
diskusi — Michael a ja jsme se dohodli, Ze nase dalsi diskuse bude o
de-dolarizaci. Tyto bubliny finan¢nich aktiv jsou hluboce spojeny s
duvodem, proc se zda, ze dolar zlistava svétovymi penézi — coz je v
podstaté to, ze tyto bubliny aktiv pritahuji penize do finan¢niho
systému denominovaného v dolarech, ale to se také rychle méni.
Jednou z véci, které Michael zminil, je inflace bilance Federalniho
rezerviniho systému, ktera se zdvojnasobila s finan¢ni krizi v roce
2008 a poté znovu v ramci QE a poté znovu s nedavnou
pandemickou krizi a tak dale. Dnes tedy ¢ini témér 9 biliont dolari.
Co vSechny ty penize délaji?

[Federalni rezerva] v podstaté tiskne penize. Neprisp€la k rtstu cen,
ristu spotrebitelskych cen, protoze nesla do kapes obycejnych lidi. V
podstaté udrzela inflaci aktiv v chodu.
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Tato inflace aktiv ma nyni umeélou podporu. Federalni rezervni
systém podporuje trhy aktiv. To je jen jeden z priznaki slabych
stranek, které [prinesou] dolar zkazy. To je to, o ¢cem budeme mluvit
priste.

Michael : Jako pripravu jsem probral dolarizaci ve své knize Super
imperialismus a scénar dedolarizace v The Destiny of Civilization ,
[ktery] je o tom vSem. Radhika i ja jsme toho o dedolarizaci hodné
napsali a pomohlo by, kdybyste se podivali na to, co jsme napsali v
minulosti, abychom mohli zaéit odtamtud tim, zZe rekneme, co se
dnes vlastné€ odehrava.

Radhika : Pokud byste se také podivali na Michaela a mij ¢lanek
Beyond the Dollar Creditocracy a také na mou knihu z roku 2013

Geopoliticka ekonomika , ktera je také hodné zamérena na dolar.
Doufejme, Ze nyni nebo pozd€ji budete mit moznost se na nékteré z
téchto véci podivat a pristé se vratime s diskusi o dedolarizaci.
Zatim dékuji a sbohem.

(Opétovne publikovano z Geopolitické ekonomie se svolenim autora
nebo zastupce)

< Vysvétleni multipolarity, ipadek USA...
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1. Constant Walkerrika:
30.ledna 2023 v 2:43.GMT . pred 6,3.dny * 300 slov 1
The entire materialist paradigm is itself nothing but a cruel
mirage, promising not only what it can’t and won’t deliver, but
what doesn’t even actually exist. This makes “economists” into

something like the high-priesthood of a worldwide cargo cult,
interceding with the grand exalted deities of finance to show
some mercy toward the little people.

There is no such thing in Earth’s Whole Living Arrangement as
an “economy.” So all this mumbo-jumbo about it is just so much
echolalia....sound and fury signifying a lot less than merely
nothing, because it wastes the precious attention of all who listen
because they believe mistakenly it means something they really
need to know-about.

Those among our Human Relatives who’ve been domesticated,
by the organically-crippling immune-suppression regime of the
Planet-wasting “civilization” disease process, are cut-off from the
actual and only source of everything they really need to
live....Earth’s Whole Living Arrangement. They are reduced and
degraded into having to hack and tear from Her what they want,
and to “pray” to strange gods for it, by a massive contraption
that has been erected to block their natural access to what us
surviving Free Wild Peoples of All Kinds still enjoy as Gifts from
Earth and Sun and All Our Relations. Our Kind, in-turn, has
Gifts to put into The Hoop of Life here.

The bursting of all these “bubbles” isn’t really a consequence of
“misguided” policies and practices by the money-magic
soothsayers. All of it is collapsing because it has no supporting
counterparts in the actual Living Arrangement. It is all just out
their floating around with nothing more to sustain it than the
fraudulently gained “confidence” and literally ground-less hopes
of muddled masses with no idea really of what is captivating
them and their fevered imaginations.
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On-the-other-hand, here in Indian Country we have no difficulty
making sense of The Way , The Tao, of Earth and of our Kind
and of All Out Relations. We know exactly where we are living
and breathing together every Day....and just as vital, where we
are not.

- Replies: @RJ Macready
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread
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2. The Anti-Gnostic says:
January 30, 2023 at 3:38 am GMT . 6.3 days ago » 200 Words 1
But it doesn’t look at all the non-monetary causes of inflation.

For instance, we’ve seen oil prices and food prices rise simply as
a result of the sanctions against Russia. We’ve seen the
pharmaceutical prices rising, especially from Martin Shkreli,
who vastly increased the prices.

This is as far as I'm going to read in this lengthy effortpoast,
because you're already off on the wrong foot. Prices are signals
that reflect, as they are supposed to, exogenous shocks such as
the artificial scarcity of IP laws or government sanctions against
suppliers like Russia. Prices are signals of a scarcity that needs to
be mitigated by the flow of capital to further production to
supply consumer demand or a regulation, such as IP, that needs
to be eliminated.

Inflation is an entirely different phenomenon; it is simply an
increase in the money stock. But there are all sorts of counter-
trends involved and it is impossible to sort out. It is only
measurable by applying the broadest basket of goods. Housing,
for example, has a large component of 1+M people immigrating
to the US every year and bidding for a place to live (and natives
bidding to live away from their new brown neighbors).

The “Biden” administration is throttling private sector activity
with regulations, importing more serfs for the tax farm, and
printing more money. Increased prices are inevitable.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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3. Alrenous says: « Website
January 30, 2023 at 4:11 am GMT . 6.3 days ago » 300 Words 1
The causes of inflation are extremely simple.

If you mean a rise in price of staple goods to wages, then it is
when the price of money goes down faster than economic
growth, as the latter causes good prices to fall.

If you had hard money, e.g. if folk realized using BTC is a good
idea, then the price of everything would be dropping all the time
and everyone (except debtors) would be delighted about it.

If you mean lowering the price of money, it happens when
demand falls or supply rises, same as any other trade good.

In the case of money this is extra sticky, since it’s a rare good
with the reverse demand curve — demand for money increases
when the price increases, and price drops cause demand drops,
which cause further price drops...

The situation simply isn’t complicated enough to warrant all this
bafflegab.

You can tell the interviewee is fake because he doesn’t mention
Cantillon. (In short, the Fed prints money, its friends get to
spend post-inflation money on goods priced at pre-inflation
numbers, then you get the post-inflation money at pre-inflation
wages.) Is he so incompetent he doesn’t know the Cantillon
effect? Any real economics department should fire him. Or is he
just lying and avoiding this extremely important and
foundational dynamic? Academic fraud — fire and revoke his
credentials.

If assets are ‘inflated’ that means you will, later, see serious
inflation, whereas asset-owners got to spend a bunch of free
money on new assets.
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Oh hey, look what happened. Real goods inflation is something
like 20-30%. Since 40% of all USD were printed the last two
years (or whatever the ridiculous ratio is) it’s surprising it’s not
higher.

Why is that? The Cantillon effect and the fact that 75% of USD
are held by non-Americans. Regular Americans are still pretty
high on the Cantillon gradient — it’s foreigners who are really
getting jacked.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

. Palmm says:
January 30, 2023 at 2:08 pm GMT . 5.9 days ago « 200
Words 1

This requires deprivatization as well as making credit a public utility. Economic rent
should be socialized and used as the basic tax base so you don’t have rent being used
to pay interest. You have rent to prevent housing prices from being bid up on credit by
a financial sector whose job is to inflate asset prices to keep the Ponzi scheme going

so the economy doesn’t

Commoditization is a big problem for businesses, but great for
consumers. It’s incredible delving into “private” mortgage
lenders basically selling the same Fannie/Freddie paper, and the
rationalization is that competition is bringing prices down, when
it is in fact not doing that.

My fundamental disagreement, is I still think Milton Friedman
was right about government spending, and that you fund it
through taxes, government debt, or inflation. When you look at
total government spending, most of it is not military, and it is
higher than ever in real terms, even though it all needs to be
reduced.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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5. phil says:

If this post is meant to educate us about the causes of inflation,
God help us.

From the summer of 2020 until the summer of 2021, the M2
money supply (Milton Friedman’s favorite measure) increased
by more than 20 percent in the US.

During 2022, the increase in the M2 money supply was 0
percent.

The rate of inflation, excluding food and energy prices, went way
up, and now the rate of inflation is falling sharply. There may or
may not be recession.

Mr. Hudson, monopoly power per se may cause the price of an
item to be higher than it otherwise would be; it does not per se
cause the RATE OF INCREASE of that item to be higher. Shocks
to energy and food supplies can cause one-time increases in the
rate of inflation, but not enduring increases.

The Federal Reserve Act was legislated by the US Congress. An
authentic capitalist, monetary system would be free banking
(which I am not endorsing), with commercial banknotes being
convertible into a base money (which historically was most often
gold). In light of technological progress with its associated cost
reductions, there was historically a mild deflation under gold-
based monetary regimes. Contra Mr. Hudson, this did not curtail
investment. There is a confusion here between the overall level
of prices as opposed to the relative price of one item vs another.

As a crazy anti-capitalist ideologue, Mr. Hudson links inflation
to capitalism. He did not mention the hyperinflation in the
Soviet Union during the 1930s (see the writings of the late
Franklyn Holzman of the University of Washington). Why did
this inflation occur? Because of excessive creation of money by
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the Soviet government. There was again rapid inflation in the
1990s after the Soviet regime collapsed. Why? Because of
excessive creation of money.

» Replies: @Palmm
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

. Palmm says:

January 30, 2023 at 5:51 pm GMT . 5.7 days ago » 100 Words 1
@phil

My best summary of his view is “financial socialism,” even
though that is a bit of a straw man. It’s very similar to the US
postal service/UPS/FEDEX market. Instead of having 6-8 big
banks claiming that they improve the Federal Reserve Bank, why
not cut out the middle man, and simply “vertically federate” a

“natural monopoly?” We still do this, to an extent with
electricity/gas etc.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

. anyone with a brain says:

January 30, 2023 at 11:45 pm GMT . 5.5 days ago » 100
Words 1

how do I make money from this? or at least not lose money?

I recommend reading Princes of the Yen it is an excellent book
that explains asset piece inflation in a way that kind of overlaps
with what Michael Hudson says.

Michael Hudson should also write more about China.

« Replies: @Palmm
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread
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8. Palmm says:
January 31, 2023 at 5:32 pm GMT . 4.7 days ago « 100 Words 1
@anyone with a brain

| ...in a way that kind of overlaps with what Michael Hudson says.

The author coined the term “Quantitative Easing.” Reading up
“non-heterodox economists,” they argue central banks don’t
even really now the total supply of money, and that the central
banks only set rate targets, they’re just reflecting short term
treasury bond market changes. Making credit markets “a utility”
would almost have the same effect as “sound money,” total
government spending will have to come down in real terms,
unless enough people are willing to pay more taxes, or real GDP
increases.

« Thanks: anyone with a brain
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

9. Greenman says:
January 31, 2023 at 10:47 pm GMT . 4.5 days ago 1
Many of the people above have obviously not read the work of
Piketty, who uses asset data to show that there has been a huge
shift in wealth to richest 10% and 1% since the 1980’s.

« Replies: @Palmm, @Justvisiting, @Alrenous
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread
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10. Palmm says:
February 1, 2023 at 4:10 pm GMT . 3.8 days ago 1
@Greenman
There have been many on the “populist right” who have said
“woke capital” is a strategy to split the left on the inequality

issue. But “inequality” is another loaded term, like “freedom,”
and “equality,” that can be made meaningless.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

11. Justvisiting says:
February 1, 2023 at 5:59 pm GMT . 3.7 days ago » 100 Words 1
@Greenman

| huge shift in wealth to richest 10% and 1% since the 1980°’s

This has created artificial shortages in key parts of the economy
which causes rising prices as well as price volatility.

The most obvious example is in residential real estate.

The market is “made” at the margin—since most owners do not
have transactions every year and many do not have a transaction
even every ten years.

The wealthy used to buy a couple of homes, but with the creation
of real estate investment vehicles they can dominate the
transactions in various markets—creating massive rises in prices
by their demand.

The volatility part is still ahead of us—when they decide to bail on
those investments the real estate crash will be stunning.

- Replies: @Palmm
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread
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12. Palmm says:
February 1, 2023_at 7:01 pm GMT . 3.7 days ago « 100 Words 1
@Justvisiting
I still think the phrase, “you find equality in a prison, or grave,”
gets in the way of the wholly mainstream narrative of “muh
equality.”
There is so much bad faith in tax policy, that people like Piketty
simply want to raise rates that effectively did nothing in the past.

Of course, the wealthiest people have the best means to
minimize taxes. It’s why “free market, classical, georgist”
economists end up concurring with “post/neo-keynesians” on
“land taxes,” because it would be so hard to hire tax attorneys to
create evasions.

Just maybe, cheaper tax policy results in increased upfront
reporting of “assets,” and the data is not capturing that. On the
opposite end, welfare incentives people to not have assets
because of the “welfare trap.”

- Replies: @Alrenous
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread
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13. KA says:
February 4, 2023 at 6:30 pm GMT e 16.4 hours ago « 100
Words 1
Echoing military and financial objectives and reiterating the role
of the IFIs in US foreign policy, A Report to the Committee on
Foreign Relations, United States Senate, One Hundred Eleventh
Congress — March 10, 2010, states that “The international
financial institutions (IFIs) have traditionally been an important
element of US foreign policy.”

It goes on to say that “The international financial institutions
present the United States with an opportunity to maintain its
influence, address national security issues, and provide global
leadership in an era when the American economy may not be the
overwhelming source of power it once was.”

The Dawn

The way 3rd World gets mired into inflation and stays there year
after year

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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14. FKA Max says: « Website
February 5, 2023.at 5:14. am GMT . 5.7 hours ago » 200
Words 1

In reality, of course, if we ask ourselves what really kept inflation low — because you
see the central banks are lauded for having defeated the dragon of inflation over the
last two or three decades — in reality what has really kept inflation low over the last
many decades is basically an attack on labor. It is basically an attack on Third World
countries, particularly their ability to develop, which we saw particularly strongly in
the 1980s and 1990s.

That is only partially true. Yes, there was “an attack on labor”,
but it actually was only an attack on First World/Western labor.
Third World/Asian/Chinese labor benefited tremendously, and
that’s the reason why Trump got elected:

Who Has Gained from Globalization
The global 1% and the Asian middle class.

REAL INCOME GAINS IN PERCENTAGE, 1988 TO 2008
100% -

Asian U.S. and Western
middle class lower middle class
00 | l
T 1 1

5th 20th 40th 60th 80th 95th 100th
Poorer GLOBAL POPULATION BY INCOME DISTRIBUTION PERCENTILE ——— Wealthier

NOTE INCOMES ARE REAL, PPP-ADJUSTED, IN 2005 DOLLARS.
SOURCE BRANKO MILANOVIC ©HBR.ORG

Image Source: https://www.unz.com/jpetras/china-and-the-us-
rational-planning-and-lumpen-capitalism/?
showcomments#comment-2068535
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15.

16.

Also, “de-dollarization” is very unlikely: “One of the reasons the
dollar holds its value is because the United States economy is
not as heavily indebted as the rest of the world. [...] Money
velocity in China in 2020 was 0.44 versus 1.19 in the
United States. [...] And so the United States continues to
outperform on a long term basis. And as long as that’s the
case, the United States dollar will continue to remain

Jirm.“ — https://www.unz.com/article/ubi-reconsidered-for-

23/?showcomments#comment-5797377

« LOL: Brian Damage
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

RJ Macready says:

February 5, 2023.at 5:32 am GMT e 5.4 hours ago « 100

Words 1

@Constant Walker

Yeah...not really. The smartphone you use to write this comment
on a worldwide forum for others to react is a byproduct of

capitalism, free trade and technology- all of which are a necessity

for civilization to progress. I'd go so far as to say technological
progress is the purpose of life, and all wars have come to close
thanks to technology(Hiroshima bomb) and innovation. All this
hokey mother earth, flower child, living in spiritual bliss sounds
fantastic. Doesnt work.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

Brian Damage says:
Inflation helped China to send spy balloons to the US.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter
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17. Alrenous says: « Website
@Greenman

The 1% are irrelevant pikers scrabbling for pennies.

https://www.nytimes.com/2005/06/05/us/class/richest-are-
leaving-even-the-rich-far-behind.html

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

18. Alrenous says: « Website
@Palmm
Taxes are inherently criminal. Offer services so you can charge
for them.

Taxes are one of the critical causes of societal decay. Taxes alone
guarantee your government is cancerous. Historically, the illness
has caused 100% fatality.

ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter This Thread Hide
Thread

19. Rottenchilds minion the Rockasucker says:

Professor Hudson excellent as always. Thank you.
ReplyAgree/Disagree/Etc. This Commenter

< Explaining Multipolarity, Decline of US...
Leave a Reply - Personal attacks and gratuitous insults are not
acceptable and this author will ban such commenters.
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