Privatizace Budvaru muize zachranit cesky kapitalovy
trh
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Vlastnictvi Budvaru statu nic zvlastniho neprinasi a pouziti vynosu
privatizace k hrazeni nakladt diichodové reformy (pokud néjakou
skute¢nou pripravime) je smyslupln€jsi nez vlastnictvi statu dale
udrzovat.

Forma privatizace neni dilezit jen kviili samotnému vynosu, ale
také kviili dal§im strategickym zajmim statu. Jednim z nich je

i fungujici kapitalovy trh, tedy néco, co bychom strasné pottrebovali
pri posunu c¢eské ekonomiky od montovny k vyssi pridané hodnoté.

Nanestésti Prazska burza si nijak dobre nevede. Objem obchodii po
dlouha 1éta stagnuje az klesa, klesa pocet investi¢nich doporuceni
vydavanych zahraniénimi investicnimi bankami a éesky kapitalovy
trh tak sméruje nékam k zapomnéni. Kdyz si pak aspésna ceska
firma WAG Payment Solution Martina Vohanky jde pro kapital pro
svoji dalsi expanzi do Londyna namisto do Prahy, znamena to, Ze uz
je pozdé?
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Nemame euro, ¢eska ekonomika je mala, ale presto mame podniky,
které se dokazi prosadit v globalnim kontextu. Ma-li mit cesky
kapitalovy trh budoucnost a atraktivitu, musi na ném byt dostatek
atraktivnich tituld k obchodovani. To bohuzel o soucasném stavu rici
nemuzeme, jednotky akcii, nékteré s nizkym podilem floatu, zkratka
nedavaji potencidlnim prichozim z rad ¢eskych firem zaruku
dostatecné likvidity a spravného ocenéni jejich spolec¢nosti.

Prazska burza muze oZzit praveé tehdy, pokud se pocet titulti rozsiri

o kvalitni spoleénosti, které maji nebo chtéji mit globalni ptisobnost,
chtéji dale rist a v neposledni radé zvysit hodnotu svého brandu.
Budé€jovicky budvar presné takovou spoleénosti je. Prevazna vétsina
produkce je exportovana, produkéni kapacita se ma nadale navySovat
a po vypadku vychodoevropskych odbératelti z Ruska a Béloruska je
velmi vhodné pro ziskavani novych trhit mit reputaci verejné
obchodované spolecnosti.

Byt verejné obchodovanou spoleénosti s sebou nese zna¢nou
atraktivitu spolehlivého partnera, protoZe takové spolecnosti musi
naplnovat pomérné prisné standardy kvality rizeni a reportingu.
Kromé obchodnich partnerii je tohle diilezité i pro danového
poplatnika, ktery ma k dispozici mnohem priméjsi prehled

o hospodareni s majetkem statu a zaroven je podnik tlacen k vetsi
efektivité a ziskovosti. Velmi dobie to funguje u CEZu, ktery je pres
vSechny vyhrady spise politického charakteru ve finale rizen velice
profesionalné. Snad po odeznéni energetické krize padnou pod stiil
napady na stazeni CEZu z burzy, to by rozhodné neprospélo ani
burze ani CEZu.

Vyhledové by bylo rozumné, aby stat v Budvaru drzel maximalné
30% a garantoval tak, ze spole¢nost bude na burze dlouhodobé. To
samé plati i pro dalsi statni podniky, které by mohly na burzu
putovat — Ceské drahy, Ceska posta, Lesy CR, Cepro atd.
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Neni pravda, zZe burzovné obchodovana spole¢nost nemiize
vykonéavat specialni ¢innosti napriklad pro zajiSténi energetické
bezpecénosti CR, univerzalni postovni sluzbu nebo zajisténi
strategickych zasob, jen musi byt takové sluzby spravedlivé ocenény
a zaplaceny, opét ve prospéch danového poplatnika a v neposledni
rade pro politiky ¢inici prislusna rozhodnuti. Kolik rozhodnuti bylo
ucéin€éno, aby jejich nepriznané naklady vyplavaly po konci funkéniho
obdobi politiki?

Budvar by mohl byt pro svoji stabilitu a vysledky prvni spole¢nosti,
ktera Prazskou burzu ozivi. Vyhled na dalsi atraktivni tituly a jejich
dlouhodobou pritomnost na kapitalovém trhu snad presvéd¢i dalsi
domaci podnikatele, aby si nemuseli pro dalsi kapital chodit do
zahranici. Vytvori se zdrava konkurence bankovnimu financovani
a Cesko stoupne v Zeb¥ic¢ku atraktivity zahraniénich investort.

Tento kapital pomiize zajistit dlistojné pokracovani a rozvoj
uspésnym ceskym podniktim, které uz vznikly, i tém, které teprve
vzniknou.
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